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PRESENTAC)ÓN
El diﾐeヴo es el pヴiﾐIipal ヴeIuヴso Ioﾐ ケue Iueﾐta el geヴeﾐte paヴa la ヴealizaIióﾐ del pヴo┞eIto; 

poヴ esto, se ヴeケuieヴe espeIial ateﾐIióﾐ eﾐ la plaﾐeaIióﾐ ┞ ejeIuIióﾐ de la iﾐiIiati┗a de 

iﾐ┗eヴsióﾐ.  

Los iﾐ┗eヴsioﾐistas solo estaヴáﾐ dispuestos a IoloIaヴ su diﾐeヴo eﾐ uﾐa iﾐiIiati┗a ケue le 

peヴﾏita ヴeIupeヴaヴ lo iﾐ┗eヴtido ┞ teﾐeヴ uﾐos ヴeﾐdiﾏieﾐtos ケue al ﾏeﾐos eケuipaヴeﾐ 

iﾐ┗eヴsioﾐes Ioﾐ siﾏilaヴ ﾐi┗el de ヴiesgo. Igualﾏeﾐte, el seItoヴ fiﾐaﾐIieヴo solo pヴestaヴa 

diﾐeヴo a pヴo┞eItos ケue deﾏuestヴeﾐ ケue eﾐ el futuヴo puedaﾐ Iuﾏpliヴ Ioﾐ las oHligaIioﾐes 

fiﾐaﾐIieヴas. De otヴo lado, el geヴeﾐte de pヴo┞eIto deHeヴá duヴaﾐte la fase de ejeIuIióﾐ 

aseguヴaヴ ケue el pヴo┞eIto se ヴealiIe Hajo los pヴesupuestos fiﾐaﾐIieヴos Ioﾐ los Iuales fue 

apヴoHada la ejeIuIióﾐ. 

¿Cuál es el ┗aloヴ del pヴo┞eIto?, ¿Cuáles soﾐ los Iostos ┞ gastos paヴa su futuヴa opeヴaIióﾐ?,  

¿Cuáﾐdo es pヴudeﾐte eﾐdeudaヴse paヴa la ヴealizaIióﾐ del pヴo┞eIto?, ¿Cuál es el Iosto del 

diﾐeヴo?, ¿Qué ヴeﾐtaHilidad se deHe e┝igiヴ a la iﾐ┗eヴsióﾐ?, ¿Cuál es la estヴuItuヴa fiﾐaﾐIieヴa 

ﾏás apヴopiada paヴa el pヴo┞eIto?; soﾐ, eﾐtヴe otヴas, pヴeguﾐtas ケue deHe Ioﾐtestaヴ el 

geヴeﾐte de pヴo┞eItos al ﾏoﾏeﾐto de deIidiヴ soHヴe la ﾏejoヴ foヴﾏa de fiﾐaﾐIiaヴ la 

iﾐiIiati┗a.   

La Iﾐgeﾐieヴía EIoﾐóﾏiIa o MateﾏátiIa FiﾐaﾐIieヴa, es uﾐa podeヴosa heヴヴaﾏieﾐta de la 

ﾏateﾏátiIa apliIada, ケue estudia el ┗aloヴ del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo; ┞ ケue peヴﾏite a tヴa┗és 

de ﾏodelos apo┞aヴ a los geヴeﾐtes ┞ adﾏiﾐistヴadoヴes eﾐ la toﾏa de deIisioﾐes al ﾏoﾏeﾐto 

de esIogeヴ la foヴﾏa óptiﾏa de ﾏaﾐejaヴ el ヴeIuヴso diﾐeヴo. Es deIiヴ, uﾐa heヴヴaﾏieﾐta paヴa 

la plaﾐeaIióﾐ ┞ gestióﾐ del diﾐeヴo; aIti┗idades ケue peヴﾏiteﾐ aseguヴaヴ la geﾐeヴaIióﾐ de 

┗aloヴ del iﾐ┗eヴsioﾐista.  
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La geﾐeヴaIióﾐ de ┗aloヴ es deteヴﾏiﾐaﾐte eﾐ el ﾏoﾏeﾐto eﾐ ケue el iﾐ┗eヴsioﾐista se defiﾐe 

poヴ uﾐa alteヴﾐati┗a de iﾐ┗eヴsióﾐ; poヴ esto, es ﾐeIesaヴio ケue el geヴeﾐte de pヴo┞eItos 

Iueﾐte Ioﾐ las IoﾏpeteﾐIias paヴa plaﾐeaヴ ┞ gestioﾐaヴ óptiﾏaﾏeﾐte los ヴeIuヴsos 

fiﾐaﾐIieヴos; es deIiヴ, IapaIes de ﾏaﾐejaヴ óptiﾏaﾏeﾐte el diﾐeヴo de ﾏaﾐeヴa ケue se 

aseguヴe el é┝ito futuヴo del pヴo┞eIto.  

El liHヴo Fiﾐaﾐzas del pヴo┞eIto HusIa desaヴヴollaヴ las IoﾏpeteﾐIias paヴa ケue el futuヴo 

geヴeﾐte haga uﾐ ﾏaﾐejo adeIuado de los ﾏodelos de la ﾏateﾏátiIa fiﾐaﾐIieヴa ケue le 

peヴﾏitaﾐ de ﾏaﾐeヴa ヴiguヴosa ヴealizaヴ la plaﾐeaIióﾐ, e┗aluaIióﾐ ┞ gestióﾐ del pヴo┞eIto. 

Paヴa esto el liHヴo, apaヴte de tヴataヴ la teoヴía, desaヴヴolla ﾐuﾏeヴosos Iasos de apliIaIióﾐ de 

Iada uﾐo de los ﾏodelos ┞ pヴopoﾐe otヴo taﾐto paヴa ケue el estudiaﾐte ヴesuel┗a Ioﾏo 

ﾏedio paヴa el apヴeﾐdizaje a tヴa┗és del tヴaHajo iﾐdepeﾐdieﾐte.  

El te┝to está Ioﾏpuesto de IiﾐIo uﾐidades de apヴeﾐdizaje ┞ uﾐ apéﾐdiIe. Eﾐ la pヴiﾏeヴa 

uﾐidad se estudia los fuﾐdaﾏeﾐtos de la disIipliﾐa: el ┗aloヴ del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo, el 

IoﾐIepto de eケui┗aleﾐIia ┞ el iﾐteヴés siﾏple, Ioﾐ sus apliIaIioﾐes ﾏás iﾏpoヴtaﾐtes. Eﾐ la 

uﾐidad dos se estudia el IoﾐIepto de iﾐteヴés Ioﾏpuesto, iﾐIlu┞eﾐdo la difeヴeﾐIiaIióﾐ 

eﾐtヴe tasa efeIti┗a ┞ tasa ﾐoﾏiﾐal, la eケui┗aleﾐIia de tasas ┞ la eIuaIióﾐ de ┗aloヴ; adeﾏás 

sus apliIaIioﾐes ﾏás ヴele┗aﾐtes: depósitos a téヴﾏiﾐo, iﾐflaIióﾐ, deflaIióﾐ, de┗aluaIióﾐ, 

ヴe┗aluaIióﾐ, tasas IoﾏHiﾐadas, la tasa deflaItada ┞ la eケui┗aleﾐIia de tasas ヴelaIioﾐadas. 

Eﾐ la uﾐidad tヴes se aﾐalizaﾐ las aﾐualidades: el ┗aloヴ pヴeseﾐte ┞ futuヴo de uﾐa aﾐualidad, 

las aﾐualidades aﾐtiIipadas, difeヴidas ┞ peヴpetuas; adiIioﾐalﾏeﾐte, se estudiaﾐ los 

gヴadieﾐtes aヴitﾏétiIos ┞ geoﾏétヴiIos. Eﾐ la uﾐidad Iuatヴo se estudiaﾐ las aﾏoヴtizaIióﾐ de 

Iヴéditos ┞ la IapitalizaIióﾐ de iﾐ┗eヴsioﾐes eﾐ sus difeヴeﾐtes ﾏodalidades; fiﾐalﾏeﾐte la 

uﾐidad IiﾐIo se tヴataﾐ los Iヴiteヴios de e┗aluaIióﾐ de pヴo┞eItos: VPN, TIR ┞ la ヴelaIióﾐ B/C. 

AdiIioﾐal a las IiﾐIo uﾐidades de apヴeﾐdizaje se pヴeseﾐta uﾐ apéﾐdiIe doﾐde se ヴeIueヴdaﾐ 

los IoﾐIeptos HásiIos de la aヴitﾏétiIa, ﾐeIesaヴios paヴa la ﾏaﾐipulaIióﾐ de los difeヴeﾐtes 

ﾏodelos de la ﾏateﾏátiIa fiﾐaﾐIieヴa.    

De esta foヴﾏa, el te┝to ofヴeIe a los estudiaﾐtes  ┞ pヴofesioﾐales, Ioﾐ oヴieﾐtaIióﾐ a la 

geヴeﾐIia de pヴo┞eItos, los  fuﾐdaﾏeﾐtos HásiIos ┞ heヴヴaﾏieﾐtas paヴa el ejeヴIiIio de su 
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pヴofesióﾐ. “e pヴopoﾐe el estudio desde la diﾏeﾐsióﾐ pヴáItiIa, siﾐ dejaヴ de aﾐalizaヴ el 

fuﾐdaﾏeﾐto teóヴiIo. A paヴtiヴ de los eleﾏeﾐtos teóヴiIos se ヴealizaﾐ apliIaIioﾐes oヴieﾐtadas 

a situaIioﾐes eﾏpヴesaヴiales, peヴﾏitieﾐdo a los estudiaﾐtes desaヴヴollaヴ las haHilidades 

ヴeケueヴidas paヴa uﾐa pヴáItiIa pヴofesioﾐal aIoヴde Ioﾐ las ﾐeIesidades del ﾏedio 

eﾏpヴesaヴial.  

Paヴa lo aﾐteヴioヴ, la e┝posiIióﾐ de Iada teﾏa se iﾐiIia Ioﾐ los eleﾏeﾐtos teóヴiIos ilustヴaﾐdo 

su apliIaIióﾐ Ioﾐ ejeﾏplos o situaIioﾐes de la pヴáItiIa eﾏpヴesaヴial; eﾐ Iada uﾐidad de 

apヴeﾐdizaje se pヴeseﾐtaﾐ ejeヴIiIios ヴesueltos ┞ se pヴopoﾐeﾐ Iasos paヴa su soluIióﾐ.      

MetodológiIaﾏeﾐte paヴa la soluIióﾐ de los ejeﾏplos, Iasos ┞ ejeヴIiIios, apliIaﾏos eﾐ 

foヴﾏa IoﾏHiﾐada las fóヴﾏulas ┞ las fuﾐIioﾐes fiﾐaﾐIieヴas utilizaﾐdo el siguieﾐdo 

pヴoIediﾏieﾐto  HásiIo: aぶ IdeﾐtifiIaIióﾐ del pヴoHleﾏa ┞ oヴdeﾐaﾏieﾐto de los datos; Hぶ 

ApliIaIióﾐ del ﾏodelo apヴopiado paヴa el Iaso ideﾐtifiIado ┞; Iぶ la iﾐteヴpヴetaIióﾐ de los 

ヴesultados eﾐIoﾐtヴados.  

Las leItuヴas de los Iapítulos seヴáﾐ la Hase teóヴiIa; peヴo ﾐo sé e┝Ilu┞e ケue el estudiaﾐte 

apo┞e su apヴeﾐdizaje eﾐ la Ioﾐsulta de la HiHliogヴafía ┞ IiHeヴgヴafía pヴopuesta.  

Paヴa las pヴáItiIas el liHヴo pヴopoﾐe, eﾐ Iada uﾐidad de apヴeﾐdizaje,  difeヴeﾐtes tipos de 

ejeヴIiIios. El doIeﾐte deHeヴá aseguヴaヴ ケue los estudiaﾐtes desaヴヴolleﾐ la IapaIidad de 

apliIaヴ a Iasos paヴtiIulaヴes las teoヴías, téIﾐiIas ┞ pヴoIediﾏieﾐtos desaヴヴollados desde el 

ﾏaヴIo teóヴiIo. 

Poヴ su paヴte, los estudiaﾐtes deHeﾐ adoptaヴ uﾐa téIﾐiIa ┞ asuﾏiヴ uﾐa disIipliﾐa ケue le 

peヴﾏita: ヴealizaヴ el estudio de los IoﾐIeptos teóヴiIos ┞ la ヴealizaIióﾐ de las pヴáItiIas de 

aIueヴdo a los iﾐstヴuIti┗os ┞ las ヴeIoﾏeﾐdaIioﾐes del doIeﾐte.  

“e sugieヴe al pヴofesoヴ aIoﾏpañaﾐte ケue adopte uﾐa e┗aluaIióﾐ iﾐtegヴal diヴigida a la 

┗eヴifiIaIióﾐ de la apヴopiaIióﾐ de los IoﾐoIiﾏieﾐtos ┞ desaヴヴollo de las haHilidades;  peヴo 

taﾏHiéﾐ a la e┗aluaIióﾐ de la ヴespoﾐsaHilidad, la IapaIidad del tヴaHajo eﾐ eケuipo, la 

Iヴeati┗idad e iﾐiIiati┗a, el Ioﾏpヴoﾏiso, la toleヴaﾐIia al IaﾏHio, la toﾏa de ヴiesgos 
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IalIulados ┞ la peヴsisteﾐIia eﾐ el tヴaHajo; ┗aloヴes estos pヴopios ┞ ﾐeIesaヴios paヴa Iualケuieヴ 

pヴofesioﾐal de la geヴeﾐIia de pヴo┞eItos. 

Quieヴo teヴﾏiﾐaヴ esta pヴeseﾐtaIióﾐ ﾏaﾐifestaﾐdo ﾏi agヴadeIiﾏieﾐto a todos los 

pヴofesoヴes ┞ estudiaﾐtes ケue a lo laヴgo de ﾏás de seis años haﾐ apoヴtado a la IoﾐstヴuIIióﾐ 

de este esIヴito, siﾐ ellos haHヴía sido iﾏposiHle esta ヴealizaIióﾐ.  
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No hay iﾐveヴsióﾐ ﾏás ヴeﾐtaHle ケue la del IoﾐoIiﾏieﾐto  
ふBeﾐjaﾏíﾐ Fヴaﾐkliﾐぶ 

UN)DAD な: )NTERÉS 

OBJET)VO  

Al fiﾐalizaヴ la uﾐidad los estudiaﾐtes estaヴáﾐ eﾐ IapaIidad de IoﾐIeptuaヴ soHヴe el valoヴ 
del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo; IalIulaヴ opeヴaIioﾐes fiﾐaﾐIieヴas apliIaﾐdo iﾐteヴés siﾏple y  
ヴealizaヴ opeヴaIioﾐes IoﾏeヴIiales de desIueﾐto.   

 

CONTEN)DO 

ヱ. Valoヴ del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo 

ヲ. Iﾐteヴés siﾏple   

ン. Iﾐteヴés aﾐtiIipado y desIueﾐto IoﾏeヴIial 
ヴ. EjeヴIiIios ヴesueltos 

ヵ. EjeヴIiIios pヴopuestos 

 

Interés 
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)ntroducción 

Eﾐ geﾐeヴal, las opeヴaIioﾐes fiﾐaﾐIieヴas tieﾐeﾐ eﾐ Ioﾏúﾐ el pago de uﾐ ┗aloヴ poヴ el uso del 

diﾐeヴo, esto es igualﾏeﾐte Iieヴto eﾐ las opeヴaIioﾐes IoﾏeヴIiales. Adeﾏás al Ioﾐsideヴaヴse 

el diﾐeヴo Ioﾏo uﾐ Hieﾐ se espeヴa ケue el ┗aloヴ ケue se paga poヴ su uso sufヴa altas ┞ Hajas, 

Ioﾏo Iualケuieヴ otヴa ﾏeヴIaﾐIía. Es deIiヴ, el Iosto del diﾐeヴo depeﾐdeヴá de las IoﾐdiIioﾐes 

de la ofeヴta ┞ deﾏaﾐda del ﾏeヴIado ┞ ┗aヴiaHles Ioﾏo la iﾐflaIióﾐ, de┗aluaIióﾐ ┞ 

ヴe┗aluaIióﾐ, eﾐtヴe otヴas. 

La e┝pヴesióﾐ: さNo es lo ﾏisﾏo uﾐ ﾏillóﾐ de pesos de ho┞, ケue uﾐ ﾏillóﾐ de pesos deﾐtヴo 

de uﾐ añoざ, se utiliza paヴa sigﾐifiIaヴ ケue el poseedoヴ del diﾐeヴo espeヴa ケue se le 

ヴeIoﾏpeﾐse poヴ ﾐo utilizaヴ su diﾐeヴo ┞ poﾐeヴlo a disposiIióﾐ de otヴo poヴ uﾐ tieﾏpo. No es 

igual ヴeIiHiヴ la ﾏisﾏa Iaﾐtidad de diﾐeヴo ho┞ ケue uﾐ tieﾏpo después; es deIiヴ, ﾐo se 

puede deIiヴ ケue diIhos ┗aloヴes seaﾐ eケui┗aleﾐtes.  

Dos Iifヴas de diﾐeヴo soﾐ eケui┗aleﾐtes Iuaﾐdo a uﾐa peヴsoﾐa le es iﾐdifeヴeﾐte ヴeIiHiヴ uﾐa 

suﾏa de diﾐeヴo ho┞ ふVPぶ o ヴeIiHiヴ otヴa ふVFぶ al IaHo de uﾐ tieﾏpo. El Iﾐteヴés es el ﾏoﾐto de 

diﾐeヴo ケue haIe eケui┗aleﾐte el ┗aloヴ del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo; es deIiヴ, el iﾐteヴés peヴﾏite 

haIeヴ eケui┗aleﾐte Iifヴas de diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo.  

El IoﾐIepto de iﾐteヴés es de uso aﾏplio eﾐ la ┗ida IoﾏeヴIial ┞ fiﾐaﾐIieヴa; esto ha 

IoﾐduIido a ケue teﾐga ﾏúltiples aIepIioﾐes, eﾐtヴe otヴas: ┗aloヴ del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo, 

┗aloヴ ヴeIiHido o eﾐtヴegado poヴ el uso del diﾐeヴo, utilidad o gaﾐaﾐIia ケue geﾐeヴa uﾐ Iapital, 

pヴeIio ケue se paga poヴ el uso del diﾐeヴo, ヴeﾐdiﾏieﾐto de uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ.  
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な. Valor del dinero en el tiempo 

¿Por qué no es igual recibir $1´000.000 hoy, que esta misma cantidad dentro de un año? 

Las razones que explican por qué dos cantidades iguales de dinero no tienen el mismo 

valor en el tiempo; son:  

a) La primera tiene que ver con la pérdida del poder adquisitivo del dinero, ocasionado 

por el incremento generalizado de los precios –inflación-. Con el mismo dinero, en 

general, se podrán adquirir mayor cantidad de bienes y servicios hoy que dentro de 

un año. 

b) La segunda razón tiene que ver con la capacidad que tiene el dinero de generar 

dinero. Disponiendo del millón de pesos hoy, estos se podrán invertir obtenido 

rendimientos que permitirán tener después de un año una cantidad mayor 

c) La tercera tiene que ver con el riesgo. Mas vale tener asegurado el millón hoy, y no la 

promesa de recibir el dinero dentro de un año. 

En resumen, el que posee una cantidad de dinero solo estará dispuesto a entregarla en 

préstamo, si se le reconoce un monto de dinero adicional que compense la perdida de 

valor, el rendimiento por renunciar a su uso y el riesgo de recibir la cantidad un tiempo 

después.        

に. )nterés 

Es la cantidad de dinero adicional por la cual un inversionista estará dispuesto a prestar su 

dinero. En otras palabras es la cantidad de dinero adicional que hace que dos cantidades 

de dinero sean equivalente en el tiempo             
に.な )nterés Simple 

En el caso del interés simple la cantidad de dinero que se paga por el uso del dinero se 

calcula al final de cada periodo de tiempo pactado. El interés no se capitaliza, es decir, no 

se suma al capital inicial para calcular el interés del próximo periodo.  

Para el cálculo del interés se utiliza la tasa de interés.    
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に.に Tasa de interés  
Se define como el valor porcentual que se pacta por el uso del dinero para un periodo de 

tiempo determinado.  

Ejemplo 1 

a) 20% anual, significa que se pagará 0,2 pesos por cada peso, por cada año. 

b) 1,5% mensual, significa que se pagará 0,015 pesos por cada peso, por mes 

c) 6% semestral, significa que se pagará 0,06 pesos por cada peso, por seis meses 

d) 4% bimensual, significa que se pagará 0,04 pesos por cada peso, por dos meses 

e) 45% bianual, significa que se pagará 0,45 pesos por cada peso, por dos años  

に.ぬ Formula de interés simple  
El interés se calcula como el producto del capital inicial por la tasa de interés para el 

periodo de tiempo pactado.        
Si el préstamo del dinero se pacta durante varios periodos de tiempo; entonces para 

calcular el interés es necesario multiplicar el anterior resultado por el número de periodos 

pactados.                 

Donde:                                                                      
に.ね Clases de interés simple  

En la práctica no existe un criterio único para aplicar el interés simple. La aplicación 

depende de la operación comercial o financiera, también del sector económico donde se 

realice la operación o incluso de las costumbres comerciales.   
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Dependiendo de la base en días se utilice para el cálculo del interés, se distinguen dos 

tipos de aplicaciones.   

に.ね.な  )nterés Ordinario 

En esta aplicación para el cálculo del interés se toma como base un año de 360 días. 

に.ね.に  )nterés Exacto  
A diferencia que en el interés ordinario, en este caso el interés se calcula tomando como 

base un año de 365 días. 

Ambas modalidades de cálculo ordinario y exacto pueden, a su vez, tomar algunas de las 

variantes que se muestran en la siguiente tabla 

Interés Ordinario 

(Base de Cálculo 360) 

Con tiempo exacto (Interés Bancario) 

(Considera los días exactos en los cuales se ha utilizado el 
préstamo y una base de 360 días al año)  

Tiempo exacto 

Con tiempo aproximado (Interés Comercial) 

(Considera indistintamente meses de 30 días y una base de 

360 días al año) 

Meses de 30 días 

Interés Exacto 

(Base de Calculo 365) 

Exacto o Verdadero (Interés Racional) 

(Considera los días exactos en los cuales se ha utilizado el 
préstamo y la base son los días exactos del año) 

Tiempo exacto 

Exacto sin Bisiesto (Interés base 365 días) 

(Considera los días exactos en los cuales se ha utilizado el 
préstamo y una base de 365 días al año (No considera 
bisiestos)) 

Tiempo exacto sin 
bisiesto 

Con tiempo aproximado 

(Considera meses de 30 días y la base son los días exactos 
del año (No tiene utilidad práctica)) 

 

Meses de 30 días 

 

に.ね.ぬ Ejemplos: calculo del interés simple 

Ejemplo 2 

Sandra quiere conocer el interés que debe cancelar a una entidad bancaria por el 
préstamo de $1´000.000, durante el mes de febrero del año 2004 (bisiesto), si la entidad 
financiera le esta cobrando una tasa de interés del 20% Nominal Anual 
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Solución 

o El monto o capital principal es:              
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se cobrará por un año. 
o El periodo en que se causa el interés es una fracción de año: 29 (días del mes de 

febrero) de los 360 días del año, aplicando interés bancario. 
 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (1), como:                 

                (      )                 
El monto que Sandra debe cancelar por el préstamo de un millón durante el mes de 
febrero es: $16.111,11 

 
Ejemplo 3 

Carmen quiere conocer cuál es el interés que debe cancelar por el mes de febrero del 
año 2004 (bisiesto) por un crédito comercial de $1´000.000 para la compra de un TV, si 
se le cobra una tasa del 20% Nominal Anual 

Solución 

o El monto o capital principal es:              
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se cobrará por un año. 
o El periodo en que se causa el interés es una fracción de año: 30 (días del mes de 

febrero) de los 360 días del año, aplicando interés comercial. 
 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (1), como:                 

                (      )                 
El monto que Carmen debe cancelar por el préstamo de un millón durante el mes de 
febrero es: $16.666,66 

 

 
Ejemplo 4 

Juliana quiere conocer cuál es el interés que debe cancelar por el mes de febrero del 
año 2004 (bisiesto) por un préstamo de $1´000.000, si el prestamista cobra una tasa del 
20% Nominal Anual y lo calcula con interés racional 
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Solución 

o El monto o capital principal es:              
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se cobrará por un año. 
o El periodo en que se causa el interés es una fracción de año: 29 (días del mes de 

febrero) de los 366 días del año, aplicando interés racional. 
 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (1), como:                 

                (      )                 
El monto que Juliana debe cancelar por el préstamo de un millón durante el mes de 
febrero es: $15.846,99 

 
Ejemplo 5 

Alberto quiere conocer cuál es el interés que debe cancelar por el mes de febrero del 
año 2004 (bisiesto) por un préstamo de $1´000.000, si se le cobra una tasa del 20% 
Nominal Anual y el prestamista hace el cálculo con interés base 365 (tiempo exacto sin 
bisiesto) 

Solución 

o El monto o capital principal es:              
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se cobrará por un año. 
o El periodo en que se causa el interés es una fracción de año: 28 (días del mes de 

febrero) de los 365 días del año, aplicando interés racional. 
 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (1), como:                 

                (      )                 
El monto que Alberto debe cancelar por el préstamo de un millón durante el mes de 
febrero es: $15.342,47 

 

 
Ejemplo 6 

Mario  quiere conocer cuál es el interés que debe cancelar por el mes de febrero del año 
2004 (bisiesto) sobre un préstamo de $1´000.000, si se le cobra una tasa del 20% 
Nominal Anual y el prestamista hace el cálculo con interés exacto-tiempo aproximado 
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Solución 

o El monto o capital principal es:              
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se cobrará por un año. 
o El periodo en que se causa el interés es una fracción de año: 30 (días del mes de 

febrero) de los 365 días del año, aplicando interés racional. 
 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (1), como:                 

                (      )                 
El monto que Mario debe cancelar por el préstamo de un millón durante el mes de 
febrero es: $16.393,44 

に.の Flujo de Caja: representación gráfica de las transacciones 
financieras.  

El flujo de caja es una representación grafica que permite comprender con exactitud los 

movimientos de dinero que están sucediendo en una transacción financiera, durante el 

tiempo. En la gráfica se representa el tiempo por una recta horizontal, la cual puede estar 

dividida en periodos, para mayor claridad; los egresos de dinero se representan por 

flechas hacia abajo; los ingresos por su parte se representan por flechas hacia arriba. 

 

GRAFICA NO ヱ – FLUJO DE CAJA 

 

 

            
            
            
            

 

 

Hoヴizoﾐte de tieﾏpo 

Iﾐgヴesos 

Egヴesos 
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に.は Capital Final – Valor futuro ゅVfょ 

El capital final que recibirá el prestamista o inversionista,  o por el contrario el que deberá 

pagar el usuario del dinero, corresponde al capital inicial más los intereses. Este valor se 

denomina valor final o valor futuro y se representa por Vf          

Remplazando (1) en la anterior formula, se obtiene: 

                

Factorizando el valor común, se obtiene: 

                    

Donde:                                                                                                      
Ejemplo 7 

María Cristina quiere saber cuánto recibirá さe┝aItaﾏeﾐteざ al fiﾐal, si presta a un amigo 
la suma de $3´000.000 entre el 23 de agosto hasta el 27 de octubre de 1999 a una tasa 
de interés del 35% nominal anual 

Solución 

La transacción financiera se ilustra con el siguiente flujo de caja. 

 

 

 

 

 
o El monto o capital principal es:              
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se cobrará por un año. 

VF =¿? 

Días = ヶヵ 

VP = ン´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

ヲン/ヰΒ/ΓΓ ヲΑ/ヱヰ/ΓΓ 

i = ンヵ% NA 
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o El tiempo en el cual se causan los intereses son los días entre 23.08.1999 y el 
27.10.1999; es decir, 65 días; que es una fracción del año 

o Considerando que ella quiere conocer el valor exacto entonces se debe aplicar 
interés racional. 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (2), como:                  
             (            )                

El monto que recibirá María Cistina al final será: $3´186.986,30; esto significa ganara un 
interés de $186.986,30 
 

に.ば Capital )nicial – Valor presente ゅVpょ 

Conocido el valor futuro, la tasa de interés y el número de periodos a los cuales se pacta la 

transacción financiera se puede calcular el capital inicial o el valor presente involucrado en 

dicha transacción. 

Partiendo de la ecuación (2):                despejando V  se obtiene: 

                    

Los símbolos tienen el mismo significado que en las formulas (1) y (2) 

Ejemplo 8 

Juan debe pagar $600.000 de matrícula en la universidad el día 13 de diciembre. 
¿Cuánto dinero debe depositar el 5 de agosto del mismo año en una cuenta de ahorros 
que  paga el 23% nominal anual? 

Solución 

La transacción financiera se ilustra con el siguiente flujo de caja. 

 

 

 

 

 

VF = $ヶヰヰ.ヰヰヰ 

Días = ヱンヰ 

VP = ¿? 

ヰヵ/ヰΒ ヱン/ヱヲ 

i = ヲン% NA 
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o El valor final que debe pagar es:            
o La tasa de interés es:          ; es decir, es lo que se pagara por un año. 
o El tiempo en el cual se causan los intereses son los días entre 5 de agosto y el 13 

de diciembre; es decir, 130 días; que es una fracción del año 
o Considerando que se trata de banco, se aplica interés bancario. 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (3), como:                  

                                       

El monto que Juan debe depositar en la cuenta de ahorros es: $553.988,20 

に.ぱ Tasa de interés nominal ゅiょ 

Conocido el valor futuro, el capital inicial o valor presente y el número de periodos se 

puede calcular interés nominal al cual esta pactada la  transacción financiera.  

Partiendo de la ecuación (2):                despejando   se obtiene: 

                

Los símbolos tienen el mismo significado que en las formulas (1) y (2) 

Ejemplo 10 

Julián dueño de una pequeña empresa ha tenido excedentes por $3´000.000 durante el 
pasado periodo; él quiere conocer a que tasa de interés comercial dichos excedentes se 
convertirán en $3´500.000 en 6 meses 

Solución 

La transacción financiera se ilustra con el siguiente flujo de caja. 

 

 

 

 
 

VF = $ン´ヵヰヰ.ヰヰヰ 

ヶ Meses VP = ン´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i= ¿? 
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o El valor final es:              
o El capital inicial o valor presente:              
o El tiempo en el cual se causan los intereses son 6 meses, 180 días 
o Aplicando interés comercial. 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (4), como: 

               
                                              

 
Juan deberá colocar su dinero a un interés nominal anual del 33,33% 
 

に.ひ Numero de periodos ゅnょ 

Conocido el valor futuro, el capital inicial o valor presente y la tasa de interés nominal se 

puede calcular el número de periodos a la cual esta pactada la  transacción financiera.  

Partiendo de la ecuación (2):                despejando   se obtiene: 

                

Los símbolos tienen el mismo significado que en las formulas (1) y (2) 

Ejemplo 11 

Rubén dueño de una pequeña empresa ha tenido excedentes por $3´000.000 durante el 
pasado periodo; él quiere conocer durante cuánto tiempo debe colocar este dinero para 
convertir estos excedentes en $4´500.000, si la entidad bancaria le reconoce un interés 
NA del 27%.  

Solución 

La transacción financiera se ilustra con el siguiente flujo de caja. 
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o El valor final es:              
o El capital inicial o valor presente:              
o Tasa de interés nominal anual es:             
o Aplicando interés bancario. 

Con las anteriores consideraciones, el interés se calcula utilizando la formula (4), como: 

               
                                                     

 
Rubén de colocar sus excedentes durante 666,66 días 
 

ぬ. )nterés anticipado y descuento comercial  
En algunas transacciones financieras es normal que el pago del interés se haga de manera 

anticipada; es decir, que se causan los intereses al principio de los periodos acordados en 

la operación; en este caso, se aplica la tasa de interés anticipada; la cual se representa con 

el símbolo (ia).  

Por su parte, en las operaciones comerciales es corriente el descuento de pagos futuros 

respaldados en títulos valores; también conceder descuentos bajo ciertas condiciones 

comerciales para motivar el pago cumplido, anticipado, o la compra de la mercancía. En 

estos casos el descuento se calcula utilizando la tasa de descuento, que se representa con 

la letヴa さdざ. 

En la unidad de aprendizaje siguiente se tratara en detalle el interés anticipado, 

especialmente se tratará la equivalencia con el interés vencido.  

VF = $ヴ´ヵヰヰ.ヰヰヰ 

ﾐ = ¿? VP = ン´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i= ヲΑ% 
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ぬ.な Operaciones de Descuento 

El descuento de pagos futuros respaldados en títulos valores es común en el ámbito 

comercial. La operación consiste en volver líquido ante un tercero, usualmente una 

entidad financiera, un titulo valor que respalda un pago futuro. El descuento (D) se calcula 

sobre el valor final o valor nominal de la operación, aplicando la tasa de descuento (d) 

acordada en la operación y considerando el tiempo faltante para causar el pago; el valor 

líquido (Vt), valor de la transacción, se calcula como el valor nominal menos el descuento. 

Teniendo en cuenta lo anterior el descuento se realiza como:  

                

Donde:                                                                                          
Por su parte el Valor Líquido (Vt) o valor de la transacción se calcula como el valor nominal 

menos el descuento: 

                                            

Los símbolos tienen el mismo significado que en las formulas (6) 

Ejemplo 12 

El 22 de abril del 2010 una pequeño comerciante compra mercancías por un valor de 
$8´000.000  para surtir su almacén; este realiza el pago a la fabrica a través de una letra 
de cambio por valor nominal de $8´000.000 con vencimiento el 22 de julio.  

El 20 de junio la fábrica por problemas de liquidez ofrece en venta la letra al banco 
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Medellín, el cual aplica un descuento del 27%. ¿Cuánto recibirá el fabricante en esta 
transacción?  

Solución 

La transacción financiera se ilustra con el siguiente flujo de caja. 

 

 

 

 
 
 
 
 

o El valor final es:              
o El periodo en que se causa el descuento esta entre el 25/06 y 22/07, es decir: 27  

días. 
o Tasa de descuento:              
o Aplicando interés bancario. 

Con las anteriores consideraciones, el Valor Liquido se calcula utilizando la formula (7), 
como:                   

              (            )            

 
La fabrica recibirá el 25 de junio un valor de $7´784.000 
 

 

Ejemplo 13 

¿Cuál deberá ser el valor nominal de una letra de cambio que un comerciante descuenta 
en el Banco Medellín, cincuenta días antes de su vencimiento a una tasa de descuento 
del 25% anual, si el comerciante recibe un valor de $125´450.000? 

Solución  

La situación se ilustra gráficamente como se muestra a continuación: 

 

 

Vt = ¿? ヲヲ/ヰヴ/ヱヰ 

Vf = Β´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

d= ヲΑ% 

ヲヲ/ヰΑ 

ヲヵ/ヰヶ 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: I

ﾐt
eヴ

és
  

 ンΓ
 

 

 

 
 
 
 
 

o El valor liquido es:                
o El tiempo en que se causa el descuento es: 50 días. 
o Tasa de descuento:              
o Aplicando interés bancario. 

Con las anteriores consideraciones, el Valor Nominal se calcula despejando de la formula 
(7), Vf, así como se muestra a continuación:                 

              岾            峇                

 
El valor nominal de la letra de cambio deberá ser de $129´962.589,9 
 

ぬ.に Tasa  de interés real en una operación de descuento 

La tasa de descuento se aplica al valor final de la operación, a diferencia del interés simple 

que se aplica al valor inicial; en consecuencia, es lógico, que para un mismo valor el 

interés hallado sea diferente; para calcular la tasa de interés real que se cobra en una 

operación de descuento se debe aplicar la formula de interés simple (4), al resultado final 

de la operación de descuento.  

El cálculo de la tasa de interés real en una operación de descuento se ilustra a través del 

siguiente ejemplo: 

Ejemplo 14 

Si el Banco Medellín descuenta una letra de cambio de $6´000.000, 75 días antes del 
vencimiento al 26%. ¿Cuál es la tasa de interés simple real que se cobra por esta 
operación? 

Vt = ヱヲヵ´ヴヵヰ.ヰヰヰ 

ﾐ= ヵヰ días  

Vf = ¿? 
d= ヲヵ% 
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Solución  

Primero, en la operación de descuento, se calcula el valor líquido. La situación se ilustra 
gráficamente como se muestra a continuación: 

 

 

 
 
 

o El valor nominal es:              
o El tiempo en que se causa el descuento es: 75 días. 
o Tasa de descuento:              
o Aplicando interés bancario.  

Con las anteriores consideraciones, el Valor liquido se calcula aplicando la formula (7), 
como se muestra a continuación:                   

              (            )            

Así, la situación de la operación financiera se muestra en la siguiente gráfica, a partir de 
esta se pide determinar la tasa de interés real de la operación 
 
 
 
  
 
 
Para hallar la tasa de interés real, aplicamos la formula (4)  
 

             
                                              
 
La tasa de interés anual real de la operación es: 27,48% 
 

Vt = ¿? 

ﾐ= Αヵ días  Vf = ヶ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

d= ヲヶ% 

Vt = ヵ´ヶΑヵ.ヰヰヰ 

ﾐ= Αヵ días  Vf = ヶ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i= ¿? 
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ぬ.ぬ Descuentos en Cadena 

Como se explicó en las operaciones comerciales es común también ofrecer descuentos 

con el fin de motivar el pago y/o incentivar la compra de mercancías.  Lo corriente es 

encontrar que los comerciantes ofrecen más de un descuento simultáneamente aplicables 

a una misma factura, a continuación se relacionan los más comunes: 

 Descuento por volumen 

 Descuento por pronto pago 

 Descuento por embalaje 

 Descuento por temporada 

 Descuento por fidelidad   

La aplicación de varios descuentos sobre una misma factura recibe el nombre de 

descuentos en cadena. En la tabla No 1 Descuentos en cadena, se muestra la forma de 

calcula, el valor del descuento y el valor final de la factura, cuando se aplican varios 

descuentos de manera simultánea a una misma factura.  

TABLA NO ヱ. DESCUENTOS EN CADENA 

Valor factura antes 

del descuento 

Tasa 
descuento 

Valor descuento (D) Valor factura después del descuento 

(Af) 

 

A  d1  D1 = Ad1  A1 = A - Ad1   = A(1-d1)  

A(1-d1)  d2  D2 = A(1-d1) d2  A2 = A(1-d1)-A(1-d1) d2 = A(1-d1)(1-d2) 

A(1-d1)(1-d2) d3  D3 = A(1-d1)(1-d2) d3  A3 = (A(1-d1)(1-d2)-A(1-d1)(1-d2)d3) =  
A(1-d1)(1-d2)(1-d3)  

… … … … 

A(1-d1)(1-d2ぶ…ふヱ-dn-1) dn  Dn = A(1-d1)(1-d2ぶ… (1-dn-1) dn  An = A(1-d1)(1-d2)(1-d3ぶ…ふヱ-dn)  

Donde:                                                                                                                                                         
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Resumiendo, de la tabla se puede  establecer que el descuento total se calcula como: 

   [                             ]        
El valor de la factura final, se calcula como: 

                               
La tasa de descuento promedio se obtiene de dividir el valor final de la factura con el valor 

inicial de la misma:  

 ̅                               

Ejemplo 15 

Un comerciante quiere conocer la tasa de descuento promedio que se le otorga, el  
descuento total y el valor final de la factura si realiza compras de mercancía por 
$120´350.000, a un fabricante que le concede los siguientes descuentos: por pronto 
pago: 15%; por compra al por mayor 20%; por fidelidad 3%; y por temporada: 5% 

Solución  

o El valor inicial de la factura es:               
o Descuento por pronto pago:        
o Descuento por compra al por mayor:        
o Descuento por fidelidad:       
o Descuento por temporada:       

Teniendo en cuenta las anteriores consideraciones el valor total del descuento se calcula 
con la formula (8):    [                             ]                 [                                  ]                
El valor de la factura final, se calcula con la formula (9), como: 
                          
                                                           

 
La tasa promedio de descuento, se calcula con la formula (10), como:  
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 ̅                        

 ̅                                                     
El comerciante obtendrá un descuento total de $44´969.283, el valor final de la factura 

será de $75´413.717 y la tasa promedio de descuento recibida es 37,33% 

ね. Ejercicios resueltos 

ヴ.ヱ     Gloヴia ケuieヴe IoﾐoIeヴ el iﾐteヴés siﾏple ケue deHe IaﾐIelaヴ a uﾐ IoﾏeヴIiaﾐte ケue le 
┗eﾐde a Iヴédito uﾐ eleItヴodoﾏéstiIo ケue Iuesta $ヱヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ, si ヴealiza la Ioﾏpヴa 
eﾐ ﾏaヴzo ヱΒ ┞ deHe IaﾐIelaヴlo el ヱΒ de agosto del ﾏisﾏo año. El IoﾏeヴIiaﾐte 
IoHヴa uﾐa tasa de iﾐteヴés del ヲ,Β% ﾏeﾐsual 

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor presente de la transacción :              
o Tasa de interés:                
o Tiempo en el cual se causan los intereses :         

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
 
  
 
 
CálIulos  
Paヴa IalIulaヴ el iﾐteヴés siﾏple se utiliza la foヴﾏula ふヱぶ 

          
                                 
 

Respuesta 

Gloヴia deHe IaﾐIelaヴ $ンヰヶ.ヰヰヰ de iﾐteヴeses al IoﾏeヴIiaﾐte  
 

 

 

ヵ ﾏeses ヱΒ.ヰン 

ヱΒ.ヰΒ i = ヲ,Β% ﾏeﾐsual 
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ヴ.ヲ     Uﾐ eﾏpヴesaヴio ケuieヴe IoﾐoIeヴ Iuáﾐto ヴeIiHiヴá al fiﾐal si ヴealiza uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ de 
$ヲヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ eﾐ uﾐ foﾐdo de iﾐ┗eヴsioﾐes eﾐtヴe ヱヵ de septieﾏHヴe hasta el ヱΒ de 
ﾐo┗ieﾏHヴe del ﾏisﾏo año; si le ヴeIoﾐoIeﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés del ヴヰ% aﾐual. “e 
pide IalIulaヴ: aぶ El ﾏoﾐto ヴaIioﾐal ┞ Hぶ el ﾏoﾐto HaﾐIaヴio 

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor presente de la transacción :               
o Tasa de interés:             
o Tiempo en el cual se causan los intereses:  

 Real (racional) Bancario 

Septiembre 15 15 

Octubre 31 31 

Noviembre 18 18 

Total 64 63 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
 
  
 
 
CálIulos  
aぶ Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ fiﾐal apliIaﾐdo iﾐteヴés ヴaIioﾐal ケue ヴeIiHiヴá el eﾏpヴesaヴio 

se utiliza la foヴﾏula ふヲぶ  
               

               (            )                 

 
Eﾐ el Iaso ケue los iﾐteヴeses se Iauseﾐ de foヴﾏa ヴaIioﾐal el eﾏpヴesaヴio ヴeIiHiヴá la 
suﾏa de $ヲヶΑ´ヵンヴ.ヲヴヶ,ヶヰ 
 
aぶ Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ fiﾐal apliIaﾐdo iﾐteヴés HaﾐIaヴio ケue ヴeIiHiヴá el 

eﾏpヴesaヴio se utiliza la foヴﾏula ふヲぶ  
               

 

Real =ヶヴ // BaﾐIaヴio =ヶン ヱヵ.ヰΓ 

ヱΒ.ヱヱ i = ヴヰ% aﾐual 
Vp = ヲヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf = ¿? 
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              (            )                 

 
Respuesta 

Eﾐ el Iaso ケue los iﾐteヴeses se Iauseﾐ de foヴﾏa HaﾐIaヴia el eﾏpヴesaヴio ヴeIiHiヴá la 
suﾏa de $ヲヶΑ´ヵヰヰ.ヰヰヰ,ヰヰ  

 

 

ヴ.ン     Uﾐ eﾏpヴesaヴio desea saHeヴ Iuáﾐto deHe iﾐ┗eヴtiヴ el ヲヲ de oItuHヴe eﾐ uﾐ foﾐdo ケue 
le gaヴaﾐtiza el ヲΒ% aﾐual paヴa ケue el ヲヵ de ﾏaヴzo del siguieﾐte año pueda ヴetiヴaヴ 
la suﾏa de $ヱヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ. RealiIe el IalIulo utilizaﾐdo iﾐteヴés ヴaIioﾐal, IoﾏeヴIial ┞ 
HaﾐIaヴio 

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor futuro:                
o Tasa de interés:             
o Tiempo en el cual se causan los intereses:  

 Real Bancario Comercial 

Octubre 9 9 8 

Noviembre 30 30 30 

Diciembre 31 31 30 

Enero 31 31 30 

Febrero 28 28 30 

Marzo 25 25 25 

Total 154 154 153 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos  
aぶ Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ ケue deHeヴá iﾐ┗eヴtiヴ  el eﾏpヴesaヴio, apliIaﾐdo iﾐteヴés 

ヴaIioﾐal o ヴeal se utiliza la foヴﾏula ふンぶ  
 

Real =ヱヵヴ // BaﾐIaヴio =ヶン // CoﾏeヴIial =ヱヵン 

ヲヲ.ヱヰ ヲヵ.ヰン 
i = ヲΒ% aﾐual 

Vp = ¿? 

Vf =ヱヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 
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              岾             峇                  

Eﾐ el Iaso ケue los iﾐteヴeses se Iauseﾐ de foヴﾏa ヴaIioﾐal el eﾏpヴesaヴio deHeヴá 
iﾐ┗eヴtiヴ la suﾏa de $ヱンヴ´ヱヵヱ.Αヲヰ,ヱヰ 
 
Hぶ Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ ケue deHeヴá iﾐ┗eヴtiヴ  el eﾏpヴesaヴio, apliIaﾐdo iﾐteヴés 

HaﾐIaヴio se utiliza la foヴﾏula ふンぶ  
               岾             峇                  

Eﾐ el Iaso ケue los iﾐteヴeses se Iauseﾐ de foヴﾏa ヴaIioﾐal el eﾏpヴesaヴio deHeヴá 
iﾐ┗eヴtiヴ la suﾏa de $ヱンン´Γヵヵ.ヱヴΓ,Βヰ 
 
Iぶ Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ ケue deHeヴá iﾐ┗eヴtiヴ  el eﾏpヴesaヴio, apliIaﾐdo iﾐteヴés 

IoﾏeヴIial se utiliza la foヴﾏula ふンぶ  
               岾             峇                  

Respuesta 

Eﾐ el Iaso ケue los iﾐteヴeses se Iauseﾐ de foヴﾏa ヴaIioﾐal el eﾏpヴesaヴio deHeヴá 
iﾐ┗eヴtiヴ la suﾏa de $ヱンヴ´ヰヴΒ.ヲヵΑ,ヴヰ  

 

 

ヴ.ヴ     Uﾐ eﾏpヴesaヴio desea IoﾐoIeヴ Iuáﾐto deHeヴá iﾐ┗eヴtiヴ ho┞ eﾐ uﾐ foﾐdo paヴa deﾐtヴo 
de  tヴes años ┞ ﾏedio ヴepoﾐeヴ la ﾏaケuiﾐaヴia ケue estiﾏa Iostaヴa $ヵヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ. El 
foﾐdo utiliza iﾐteヴés HaﾐIaヴio eﾐ sus IálIulos ┞ ヴeIoﾐoIe uﾐ iﾐteヴés ﾏeﾐsual del 
ン%.  

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor futuro esperado:                
o Tasa de interés:              
o Tiempo en el cual se causan los intereses: 42 meses (3 años y medio) 
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RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
 
  
 
 
CálIulos  
Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ ケue el eﾏpヴesaヴio deHeヴá iﾐ┗eヴtiヴ paヴa al fiﾐal oHteﾐeヴ el 
diﾐeヴo paヴa ヴepoﾐeヴ la ﾏaケuiﾐaヴia, apliIaﾐdo iﾐteヴés HaﾐIaヴio, se utiliza la 
foヴﾏula ふヲぶ  

                  
                                             
 

Respuesta 

El eﾏpヴesaヴio deHeヴá iﾐ┗eヴtiヴ la suﾏa de $ヲヲヱ´ヲンΒ.ΓンΒ,ヱヰ 
 

 

ヴ.ヵ     Uﾐ iﾐ┗eヴsioﾐista Ioﾏpヴo uﾐ teヴヴeﾐo poヴ $Γ´ヰヰヰ.ヰヰヰ haIe seis años; si el día de ho┞ 
lo ┗eﾐde poヴ $ヶヰ ﾏilloﾐes, ¿Qué la tasa de iﾐteヴés aﾐual gaﾐo eﾐ esta opeヴaIióﾐ?  

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la operación:              
o Valor final de la operación:               
o Tiempo de duración de la operación: 6 años 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
 
  
 
 
CálIulos  
Paヴa IalIulaヴ la tasa de iﾐteヴés ケue el iﾐ┗eヴsioﾐista oHteﾐdヴá eﾐ la opeヴaIióﾐ, se 
utiliza la foヴﾏula ふヴぶ, apliIaﾐdo iﾐteヴés IoﾏeヴIial  

Tieﾏpo = ヴΒ ﾏeses 

i = ン% ﾏeﾐsual 

Vp = ¿? 

Vf = ヵヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Tieﾏpo = ヶ años  

i = ¿? aﾐual 

Vp = Γ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf = ヶヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 
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Respuesta 

El iﾐ┗eヴsioﾐista ヴeIiHe uﾐa tasa de iﾐteヴés del Γヴ,ヴヴ% aﾐual eﾐ esta opeヴaIióﾐ 
 

 

ヴ.ヶ     ¿Cuál seヴá la ヴeﾐtaHilidad de uﾐ titulo ┗aloヴ ケue al día de ho┞ se adケuieヴe poヴ $Αヵ 
ﾏilloﾐes ┞ después de tヴes años de┗uel┗e $ンンヰ ﾏilloﾐes?       

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la operación:               
o Valor final de la operación:                
o Tiempo de duración de la operación: 3 años 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
 
  
 
 
CálIulos  
Paヴa IalIulaヴ la ヴeﾐtaHilidad ふtasa de iﾐteヴés aﾐualぶ ケue el iﾐ┗eヴsioﾐista oHteﾐdヴá 
eﾐ la opeヴaIióﾐ, se utiliza la foヴﾏula ふヴぶ, apliIaﾐdo iﾐteヴés IoﾏeヴIial  

 

             
                                             

     
 

Tieﾏpo = ン años  

i = ¿? aﾐual 

Vp = Αヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf = ンンヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 
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Respuesta 

El iﾐ┗eヴsioﾐista oHtieﾐe uﾐa ヴeﾐtaHilidad del ヱヱン,ンン% ふiﾐteヴés aﾐualぶ eﾐ esta 
opeヴaIióﾐ 

 

 

ヴ.Α   Uﾐ eﾏpヴesaヴio recibe un préstamo por $100 millones al 42% anual el día 8 de 
agosto de 2011 con vencimiento el 8 de marzo del 2012. Si el mercado le ofrece 
las siguientes alternativas, ¿Cuál de ellas es la más económica? 

a) préstamo con calculo de interés exacto o racional 
b) préstamo con calculo de interés comercial 
c) préstamo con calculo de interés bancario 
Nota: Tenga en cuenta que el año 2012 es un año bisiesto       

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la operación:                
o Tasa de interés:             
o Periodo en el cual se causan los intereses:  

 Exacto o racional Bancario Comercial 

Agosto 23 23 22 

Septiembre 30 30 30 

Octubre 31 31 30 

Noviembre 30 30 30 


iciembre 31 31 30 

Enero 31 31 30 

Febrero 29 29 30 

Marzo 8 8 8 

Total 213 213 210 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la alteヴﾐati┗a ﾏás eIoﾐóﾏiIa paヴa el eﾏpヴesaヴio se IalIula el 
iﾐteヴés ケue este deHe pagaヴ eﾐ Iada Iaso, paヴa lo Iual se utiliza la foヴﾏula ふヱぶ 
 

Real =ヲヱン // BaﾐIaヴio =ヲヱン // CoﾏeヴIial =ヲヱヰ 

i = ヴヲ% aﾐual 

Vp = ヱヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf = ¿? 
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aぶ Iﾐteヴés e┝aIto o ヴaIioﾐal  
           

                                              
 

Hぶ Iﾐteヴés IoﾏeヴIial   
                                          

 

Iぶ Iﾐteヴés HaﾐIaヴio  

                                         

 

Respuesta 

La alteヴﾐati┗a ﾏás eIoﾐóﾏiIa es aケuella ケue le IoHヴa iﾐteヴés e┝aIto o ヴaIioﾐal 
 

 

 

ヴ.Β   A uﾐ eﾏpヴesaヴio ケue se le ofヴeIe el ヱヵ de septieﾏHヴe de ヲヰヱヰ uﾐ pagaré por 
$300´000.000, con un plazo de 270 días y una tasa de interés del 30% anual; desea 
conocer el valor que finalmente recibirá y la fecha de vencimiento; considerando 
que en la operación se aplique:   
a) interés exacto o racional 
b) interés comercial 
c) interés bancario       

 

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la operación:                
o Tasa de interés:             
o Periodo en el cual se causan los intereses: 270 días  
 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
  
 
 

Tieﾏpo ヲΑヰ días  

i = ンヰ% aﾐual 

Vp = ンヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf = ¿? 

FeIha ¿? 
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CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ futuヴo del pagaヴe se utiliza la foヴﾏula ふヲぶ 
 
aぶ Iﾐteヴés e┝aIto o ヴaIioﾐal  

               
                (            )                 

 
Para calcular la fecha de vencimiento se cuentan 270 días exactamente desde el 
15 de septiembre, entonces la fecha de vencimiento será: 11.06.2011  

 

Hぶ Iﾐteヴés IoﾏeヴIial   
                (            )                 

 
Para calcular la fecha de vencimiento se cuentan 270 días desde el 15 de 
septiembre, considerando que los meses son de 30 días; entonces la fecha de 
vencimiento será: 15.06.2011  

 

Iぶ Iﾐteヴés IoﾏeヴIial   
                (            )                 

 
Para calcular la fecha de vencimiento se cuentan 270 días desde el 15 de 
septiembre, considerando los días exactos; entonces la fecha de vencimiento será: 
11.06.2011 

 

ヴ.Γ    El ヱΑ de julio del ヲヰヱヱ uﾐa eﾐtidad HaﾐIaヴia desIoﾐtó uﾐa letヴa de IaﾏHio de ┗aloヴ 
ﾐoﾏiﾐal $550´000.000, que maduraba el 23 de agosto de mismo año, si la tasa de 
descuento del 38% anual; ¿Cuál fue el valor de la transacción?  

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor nominal de la letra de cambio:                
o Tasa de descuento:             
o Periodo en el cual se causan los intereses, entre el 17 de julio y el 23 de agosto: 

37 días  
 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: I

ﾐt
eヴ

és
  

 ヵヲ
 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ liケuido o ┗aloヴ de la tヴaﾐsaIIióﾐ se utiliza la foヴﾏula ふΑぶ 
  

                                   (            )                  

 
Respuesta 
El valor de la transacción será de $528´519.444,44 
 
 

 

ヴ.ヱヰ  El 15 de diciembre de 2011 una empresa recibe un pagaré por $200 millones para 
respaldar una operación comercial; el pagare  tiene un periodo de maduración de 
90 días, y una tasa de interés del 25% anual. El 14 de enero del 2012 lo negocia 
con un banco que lo adquiere a una tasa de descuento del 29% anual. ¿Cuánto 
recibirá la empresa por el pagaré y cuánto ganará el banco en la operación de 
descuento?  

“oluIióﾐ: 
Paヴáﾏetヴos 

o Valor nominal del pagare:                
o Tasa de interés pagare: :             
o Tasa de descuento:             
o Periodo de maduración del pagare: 90 días; periodo de descuento: entre el 15 

de enero y el 15 de marzo: 60 días  
 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 
 
 
 
 

Tieﾏpo ンΑ días  

d = ンΒ% aﾐual 

Vt = ¿? 

Vf = ヵヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

 

ヱΑ.ヰΑ.ヲヰヱヱ 

ヲン.ヰΒ.ヲヰヱヱ 
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CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ ﾐoﾏiﾐal o fiﾐal del pagaヴe se utiliza la foヴﾏula ふヲぶ 
                                   (            )               

 
Sobre el valor nominal se calcula el valor liquido de la operación de descuento el 
15 de enero, utilizando la formula (7) 
                   

                (            )                    
Respuesta 

La eﾏpヴesa ヴeIiHiヴá la suﾏa de $ヲヰヲ´ヲヲΓ.ヱヶヶ,Αヰ; el HaﾐIo oHteﾐdヴá  uﾐa utilidad 
de $ヱヰ´ヲΑヰ.Βンン,ンン 
 
 

 

  

Tieﾏpo Γヰ días  

d = ヲΓ% aﾐual 

Vt = ¿? 

Vp = ヲヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

 

ヱヵ.ヱヲ.ヲヰヱヱ 

ヱヵ.ヰン.ヲヰヱヲ 
ヱヵ.ヰヱ.ヲヰヱヲ 

Vf = ¿? 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: I

ﾐt
eヴ

és
  

 ヵヴ
 

の. Ejercicios propuestos 

5.1 La eﾏpヴesa el さBueﾐ Gustoざ ケuieヴe saHeヴ el valor de maduración de un pagaré con 
vencimiento el 15 de mayo del 2012, el cual va ser descontado por un banco el 12 de 
marzo del mismo año, a una tasa de descuento del 25% anual, teniendo en cuenta 
que el valor de la transacción de descuento es de $78´400.000. 

5.2 Un empresario recibe el 15 de mayo del 2011, las siguientes tres ofertas por la 
compra de su negocio. ¿Cuál de las tres es la mejor si el rendimiento del dinero es 
del 10,5% anual? 

a) $60 millones de contado y pagare por $33 millones con fecha de maduración del 
10 de septiembre del 2011. 

b) $30 millones a los 120 días; y $64 millones a los 180 días, en ambos casos se 
pagan los intereses correspondientes 

c) $20 millones de contado y un pagare por $71 millones con vencimiento a los 120 
días.  

5.3 Una empresa debe cancelar una deuda de $14 millones a los seis meses, con una 
tasa de interés del 8% anual; si el contrato del préstamo tiene una clausula penal por 
mora que cobra el 12% por el tiempo que se exceda del plazo fijado, ¿Qué cantidad 
pagara el deudor, 100 días después del vencimiento?   

5.4 Un pequeño empresario acuerda con una entidad financiera un préstamo bancario 
por la suma de $80 millones en un plazo de 120 días y una tasa de interés anticipado 
del 28% anual. 

a) ¿Qué valor recibirá el empresario al momento de suscribir el préstamo? 
b)  Suponga que el banco cobra $15.000 por el estudio del crédito, ¿Cuál será el 

valor liquido de la operación? 

5.5 Una empresa comercial descuenta un titulo valor en un banco. ¿Cuál es el valor 
nominal del documento que queda en poder del banco, si la empresa comercial 
recibe un valor liquido de $50´000.000 y el periodo de maduración es de 120 días? El 
banco aplica una tasa de descuento del 25% anual.  

5.6 Un empresario y un comerciante acuerdan el respaldo de una transacción comercial 
con un pagare por $70 millones; el documento fechado el 25 de septiembre del 
2010, pacta un plazo de 325 días y un interés del 30% anual. Si el pagare es 
descontado por un banco el 18 de marzo de 1999 a una tasa de descuento del 40% 
anual, se pide determinar:  

a) La fecha de vencimiento  
b) El valor nominal del documento  
c) El valor de transacción de descuento. 
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5.7 ¿Cuál será la verdadera tasa de interés cobrada por un banco que descuenta un 
documento de valor nominal $400´000.000, 25 días antes de su vencimiento y a una 
tasa de descuento del 29% anual? 

5.8 Un comerciante compra mercancía a un fabricante por valor de $200 millones. Si 
este ultimo ofrece los siguientes descuentos: 30% por venta al por mayor, 10% por 
pago al contado y 5% por enviar la mercancía sin empaque.  

a) ¿Cuál es el valor final de la factura que debe cancelar el comerciante? 
b) ¿De cuánto es el descuento que otorgado por el fabricante? 
c) ¿Cuál es la tasa de descuento promedio que ofrece el fabricante? 

5.9 Si una fábrica ofrece un descuento del 25% en ventas al por mayor, 5% por pronto 
pago y 4% por embalaje. ¿Cuál debe ser el descuento adicional que debe ofrecerle a 
los empleados para que la tasa de descuento promedio sea del 35%? 

5.10 Demostrar que el interés simple producido por un capital  , colocado durante n 
años a una tasa de interés   es igual al interés simple que producirá a la tasa 
proporcional       colocado durante     periodos. 

5.11 Calcular la tasa de interés simple mensual equivalente a una tasa del 9% anual. 

5.12 Calcular el interés simple que genera un capital de $10´000.000 en 3 años a una tasa 
de interés del 0,8% mensual 

5.13 Juan quiere saber a qué tasa de interés anual debe colocar un capital de $20 
millones para dentro de nueve meses recibir $22´500.000 

5.14 La IoﾏeヴIializadoヴa さEl NegoIiaﾐteざ fiヴﾏo uﾐ pagaヴe el 10 de enero de 2010 por un 
valor de 60 millones, para este se pacto una tasa de interés del 9% de interés 
semestral; el gerente quiere saber en que fecha los intereses serán de $3´590.000. 

5.15 Juan quiere saber que suma debe colocar en un fondo de inversiones que paga una 
tasa de interés promedio del 8,5% anual, para dentro de ocho meses poder retirar la 
suma de 223´000.000. 

5.16 Si una empresa firma un pagare por $20 millones el 15 de mayo con vencimiento el 
13 de agosto y en una operación de descuento recibe $19.500.000. ¿A que tasa de 
descuento racional le fue descontado el pagaré?  

5.17 Un inversionista recibió un pagaré que gana intereses del 8% anual, por $120 
millones el 15 de julio a 150 días de su vencimiento. El 20 de octubre del mismo año 
lo ofrece a otro inversionista que desea ganar 10%. ¿Cuánto recibirá por el pagaré el 
primer inversionista? 
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UN)DAD に: )NTERÉS COMPUESTO 
 OBJET)VO  

Al fiﾐalizaヴ la uﾐidad los estudiaﾐtes estaヴáﾐ eﾐ IapaIidad de IoﾐIeptuaヴ soHヴe el iﾐteヴés 
Ioﾏpuesto, deduIiヴ los ﾏodelos ﾏateﾏátiIos ケue lo sopoヴtaﾐ y apliIaヴ este eﾐ las 
pヴiﾐIipales opeヴaIioﾐes fiﾐaﾐIieヴas.   

 

CONTEN)DO 

ヱ. CoﾐIepto de iﾐteヴés Ioﾏpuesto 

ヲ. Modelo ﾏateﾏátiIo de iﾐteヴés Ioﾏpuesto   

ン. Tasas de iﾐteヴés 

ヴ.  EケuivaleﾐIia eﾐtヴe tasas de iﾐteヴés 

ヵ.  EIuaIióﾐ de valoヴ ふEケuivaleﾐIiaぶ 
ヶ.  ApliIaIioﾐes de iﾐteヴés Ioﾏpuesto   
Α. EjeヴIiIios ヴesueltos 

Β. EjeヴIiIios pヴopuestos 

 

Interés 
compuesto     
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)ntroducción 

Diferente a lo visto hasta el momento, en una operación financiera donde se aplica interés 

compuesto en cada periodo de conversión convenido se agregan los intereses al capital, 

generando así un nuevo monto de capital sobre el cual se calcularan los intereses para el 

periodo siguiente; en estos casos se dice que los intereses se capitalizan. 

En la mayoría de las operaciones financieras y comerciales es común el uso del interés 

compuesto; es por esta razón que el modelo matemático de interés compuesto es una 

herramienta esencial en el cálculo y análisis de las transacciones financieras. 

De otro lado, como no hay criterios unificados para la aplicación de una tasa de interés 

determinada ya que estas son utilizadas dependiendo de las operaciones particulares, 

costumbres y en muchas ocasiones el gusto de las entidades involucradas; por esta razón 

es necesario desarrollar un modelo que permitan determinar la equivalencia entre tasas 

de interés. 

Finalmente en la unidad se analizan algunas de las aplicaciones prácticas que tiene el 

interés compuesto: inflación, deflación, devaluación, revaluación, depósitos a termino 

definido, aceptaciones financieras. 
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な. Concepto de interés compuesto  
Bajo el modelo de interés simple, si se invierte un capital de $1000 al 10% trimestral, 

durante un año, la liquidación de los intereses será: 

                      

Al cabo de un año el inversionista recibirá $1.400;  $1.000 correspondiente al capital y 

$400 a los intereses. La situación de la liquidación de intereses bajo la modalidad de 

interés simple se ilustra en la  gráfica No 2: 

 

GRAFICA NO ヲ – CAUSACIÓN DEL INTERÉS SIMPLE  

 

 

 

 

 

 

 

De otro lado, si la inversión se hace a interés compuesto entonces al final del primer 

trimestre se liquidan los primeros intereses                 y estos se acumulan al 

capital para obtener un monto de $1.100 al cabo del primer periodo; al final del 2do 

periodo se liquidan los segundos intereses sobre el monto anterior                   y 

estos se acumulan de nuevo al capital para obtener un nuevo monto de $1.210; y así 

sucesivamente hasta  $1.464,10. 

La situación de la liquidación de intereses bajo la modalidad de interés compuesto se 

ilustra en la gráfica  No 3.  

En estas operaciones el intervalo en el cual se capitaliza el interés reciben el nombre de 

período de capitalización; por su parte, la frecuencia de capitalización es el número de 

veces por año en que estas se realizan. Similar al caso del interés simple,  los conceptos 

más importantes cuando tratamos con interés compuesto son: 

$ヱ.ヰヰヰ 

$ヱ.ヰヰヰ 

ヱ 

$ヱヰヰ 

ヲ 

$ヱヰヰ 

ン 

$ヱヰヰ 

ヴ 

$ヱヰヰ 

ヱヰ% ヱヰ% ヱヰ% ヱヰ% 
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GRAFICA NO ン – CAUSACIÓN DEL INTERÉS COMPUESTO 

 

            

            

            

            

            

            

            

            

             

• Valor presente (VP): es la cantidad de dinero que se invierte o se presta, en el 

momento de hoy, a la tasa de interés i y durante n periodos.  

• Tasa de interés periódica (i): Es la tasa de interés que se aplica en cada periodo. 

• Periodos (n): son los periodos de conversión durante los cuales se invierte o se presta 

el Valor Presente (Vp).  

• Valor futuro (Vf): es la cantidad de dinero de la cual se dispone al final de la 

transacción; es equivale a un pago único futuro en n periodos y el cual es  equivalente 

a un pago único presente al día de hoy. 

に. Modelo de )nterés compuesto 

Para determinar el modelo de interés compuesto se considera un monto de capital inicial 

(Vp), al cual se le aplica un interés (i), durante n periodos; adicionalmente, se considera 

que los intereses son capitalizados al final del periodo en que se generan.  

Realizando los cálculos de interés y valor futuro teniendo en cuenta las consideraciones 

anteriores, en la tabla No 1, se puede observar que para el periodo 1, el interés (Vp.i) se 

suma al capital inicial para (Vp), obteniendo así que el capital al final del periodo 1, el cual 

es a su vez es el capital inicial del periodo 2; es decir: Vp(1+i); si el capital sigue invertido 

ヱヰ% 

$ヱ.ヰヰヰ 

ヱ 

$ヱ.ヱヰヰ 

ヲ ン ヴ 

ヱヰ% 

$ヱ.ヲヱヰ 

$ヱ.ンンヱ 

$ヱ.ヴヶヴ 

ヱヰ% ヱヰ% 
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entonces el interés en el periodo 2, igual a Vp(1+i).i, el cual deberá sumarse al capital 

inicial de ese periodo para obtener así, el capital al final del periodo 2 o capital inicial del 

periodo 3, si se decide continuar con la inversión; este valor será: Vf2 = Vp(1+i)2. Si los 

cálculos se continúan hasta el periodo n, obtenemos el valor futuro para este ultimo 

periodo 

Periodo Capital Inicial Interés Capital Final 

1                                        

2                                                          

3                                                                   

…. ….. ….. ……. 

n                                         

 

De esta forma el modelo, da cuenta del valor futuro de una inversión    en función del 

capital inicial      cuando los intereses causados son capitalizados durante     periodos a 

una tasa de interés      

                       

Donde: 
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El término        se conoce como el factor que convierte un pago único presente      en 

un pago único futuro      equivalente, a una tasa de interés    , durante     periodos. 

Del modelo (11) podemos definir otros modelos que dan razón de elementos como el 

valor presente, el interés o el número de periodos cuando se conocen los demás 

parámetros. 

に.な Valor futuro 

Dados el valor presente, tasa de interés y los periodos de conversión, el valor futuro de la 

inversión o pago se calcula directamente aplicando la formula (11).  

Ejemplo 1.  

¿Cuánto recibirá una persona que invierte $2 millones de pesos en depósito a término 
fijo por tres años, si se le reconoce una tasa de interés del 6,5% semestral?  

 “oluIióﾐ: 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de la inversión:              

o Tasa de interés pagare: :                  
o Periodos de conversión: 3 años o 6 semestres  

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ fiﾐal ケue ヴeIiHiヴá la peヴsoﾐa se utiliza la foヴﾏula ふヱヱぶ, utilizaﾐdo 
los peヴiodos de Ioﾐ┗eヴsióﾐ seﾏestヴales, eﾐ IoﾐsideヴaIióﾐ a ケue la tasa de iﾐteヴés es uﾐa 
tasa seﾏestヴal  

  

Peヴiodos  ヶ seﾏestヴes  

i = ヶ,ヵ% seﾏestヴal 

Vp = ヲ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

 

Vf = ¿? 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ ヵ ヶ 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: I

ﾐt
eヴ

és
  C

oﾏ
pu

es
to

 

 ヲΓ
 

                                                        

 
Respuesta 

El ┗aloヴ ケue fiﾐalﾏeﾐte ヴeIiHiヴá la peヴsoﾐa es $ヲ´ΓヱΒ.ヲΒヴ,ヵΓ 
 

 

Observación: el periodo de conversión debe coincidir con el periodo de aplicación de la 

tasa de interés. Para el caso, ya que la tasa aplica para periodos semestrales, el número de 

periodos debe expresarse, igualmente, en forma semestral. 

に.に Valor presente 

Dados el valor futuro, tasa de interés y los periodos de conversión, el valor presente se 

puede calcular a partir de la formula (11), despejando Vp                

Despejando el valor de Vp, se obtiene:  

                                 

Los símbolos tienen el mismo significado que en la formula (11) 

Ejemplo 2.  

¿Cuánto debe ahorrar un padre de familia el 1 de septiembre para pagar la matrícula de 
la universidad de su hijo el 31 de enero del siguiente año; si el costo de la matrícula es 
de $4´000.000 y la tasa de interés que se le reconoce es del 2% mensual?   

 

“oluIióﾐ: 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor final:              

o Tasa de interés pagare: :              
o Periodos de conversión entre el 1 de septiembre y 31 de enero: 5 meses  

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 
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Eﾐ la siguieﾐte gヴafiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ, el padヴe deHe ahoヴヴaヴ X de diﾐeヴo 
paヴa deﾐtヴo de ヵ ﾏeses oHteﾐeヴ $ヴ´ヰヰヰ.ヰヰヰ paヴa pagaヴ la ﾏatヴiIula de la uﾐi┗eヴsidad de 
su hijo  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ ケue deHe ahoヴヴaヴ el padヴe  se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ, utilizaﾐdo 
los peヴiodos de Ioﾐ┗eヴsióﾐ ﾏeﾐsuales, eﾐ IoﾐsideヴaIióﾐ a ケue la tasa de iﾐteヴés es uﾐa 
tasa ﾏeﾐsual  

                                                            

 
Respuesta 

El ┗aloヴ ケue deHeヴá ahoヴヴaヴ el papa el ヱ de septieﾏHヴe es $ン´ヶヲヲ.Γヲン,ヲヴ 
 

に.ぬ Número de periodos de conversión 

Dados el valor presente y futuro y la tasa de interés, los periodos de conversión se hallan 

despejando el valor de n de la formula (11)                                                                                           

log 峭    嶌     log                                                       

log 峭    嶌      log                                                  

Peヴiodos  ヵ ﾏeses  

i = ヲ% ﾏeﾐsual 

Vp = ¿? 

 

Vf = ヴ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ ヵ 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: I

ﾐt
eヴ

és
  C

oﾏ
pu

es
to

 

 ンヱ
 

log (    )log                   

Los símbolos tienen el mismo significado que en la formula (11) 

 

Ejemplo 3.  

¿En cuánto tiempo se duplicara una inversión, si la tasa de interés que se reconoce es 
del 1.5% mensual?   

 

“oluIióﾐ: 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión:       

o Valor final de la inversión:       

o Tasa de interés pagare: :                
 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ; duヴaﾐte Iuaﾐtos peヴiodos se dupliIaヴa 
uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ, si se ヴeIoﾐoIe uﾐa tasa de iﾐteヴés del ヱ,ヵ% ﾏeﾐsual  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ﾐuﾏeヴo de peヴiodos eﾐ los Iuales se dupliIa la iﾐ┗eヴsióﾐ  se utiliza la 
foヴﾏula ふヱンぶ 

  

  log (    )log         
  log 岾   峇log           log   log              

Peヴiodos  ¿?  

i = ヱ,ヵ% ﾏeﾐsual 

Vp = X 

 

Vf = ヲX 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ… ﾐ 
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Respuesta 

El ahoヴヴadoヴ deHeヴá ﾏaﾐteﾐeヴ la iﾐ┗eヴsióﾐ ﾏíﾐiﾏo ヴΑ ﾏeses paヴa dupliIaヴ su iﾐ┗eヴsióﾐ. 
Son meses considerando que la tasa de interés es mensual. 

 

に.ね Tasa de interés 

Dados el valor presente y futuro y el número de periodos de conversión se puede 

determinar la tasa de interés a partir de la formula (11), despejando i.                                                                                                    

√                                                                        

√                                                                          

√                  

Los símbolos tienen el mismo significado que en la formula (11)  

 

Ejemplo 4.  

Si una inversión de $2 Millones, realizada hace 15 años, tiene hoy un valor de $70 
Millones. ¿Cuál fue la tasa de interés pactada? Exprésela en interés mensual, trimestral, 
semestral y anual   

“oluIióﾐ: 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión:               

o Valor final de la inversión:               

o Periodos de conversión:                                                 
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RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ; duヴaﾐte ヱヵ años la iﾐ┗eヴsióﾐ iﾐiIial de 
ヲ´ヰヰヰ.ヰヰヰヰ se haﾐ Ioﾐ┗eヴtido eﾐ Αヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ, se ケuieヴe IoﾐoIeヴ la tasa de iﾐteヴés 
e┝pヴesada eﾐ difeヴeﾐtes peヴiodos de IapitalizaIióﾐ: aﾐual, seﾏestヴal, tヴiﾏestヴal, 
ﾏeﾐsual   

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos  
Paヴa deteヴﾏiﾐaヴla tasa de iﾐteヴés se utiliza la foヴﾏula ふヱヴぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo los peヴiodos 
de Ioﾐ┗eヴsióﾐ Ioヴヴespoﾐdieﾐtes. 
 
aぶ Tasa de Iﾐteヴés aﾐual  

  

√                  

√                                               
 

Hぶ Tasa de Iﾐteヴés seﾏestヴal  
  √                                                   

 
Iぶ Tasa de Iﾐteヴés tヴiﾏestヴal  

  √                                                   
 

dぶ Tasa de Iﾐteヴés ﾏeﾐsual  

Peヴiodos  años  

i = ¿? 

Vp = ヲ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

 

Vf = Αヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ… ヱヵ 
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  √                                                 
 

ぬ. Tasas de )nterés 

ぬ.な Tasa Nominal1 

Es una tasa de interés de referencia que indica el número de capitalizaciones, que para 

una transacción financiera, se realizan durante un periodo de un año. La tasa nominal  se 

representa por la letra j, seguida por el periodo de capitalización. 

Ejemplo 5.  

a) j = 10% N-a. Tasa nominal del 10%, capitalizable anualmente, una por año 

b) j = 25% N-t. Tasa nominal del 25%, capitalizable trimestralmente, cuatro por año    

c) j = 30% N-s. Tasa nominal del 30%, capitalizable semestralmente, dos por año   

d) j = 28% N-m. Tasa nominal del 28% capitalizable mensualmente, doce por año   

e) j = 55% N-d. Tasa nominal del 55% capitalizable diariamente, trecientos sesenta por 

año   

ぬ.に Tasa Efectiva 

La tasa efectiva, a diferencia de la tasa nominal, señala la tasa de interés que 

efectivamente se está pagando por un capital, para los periodos de conversión pactados. 

Como la capitalización del interés se produce cierta cantidad de veces al año; la tasa 

efectiva es mayor que la tasa nominal.   

La tasa nominal comúnmente esta referenciada a un periodo de un año, e indica varias 

liquidaciones de intereses en dicho plazo; por su parte, la tasa efectiva mide el 

rendimiento efectivo en el periodo en que se realiza el pago o cobro. 

                                                           
1
 Se trata de un valor de referencia utilizado en las operaciones financieras que suele ser fijado por las autoridades para 

regular los préstamos y depósitos 
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La tasa efectiva se representa por la letra i, seguida por la letra E (efectiva) y una letra 

mayúscula que representa el periodo al cual hace referencia. 

Ejemplo 6.  

a) i = 10% EM. Indica  una tasa del 10% efectiva mensual.   

b) i = 25% ET. Indica una tasa del 25% efectiva trimestral.   

c) i = 30% ES. Indica una tasa del 30% efectiva semestral.   

d) i = 28% EA. Indica una tasa del 28% efectiva anual. 

e) i = 0,5% ED. Indica una tasa del 0,5% efectiva diaria.   

ぬ.ぬ Relación entre Tasa Efectiva y Nominal 
La tasa nominal es igual a la tasa efectiva multiplicada por el número de periodos de 

capitalización en un año.               

Donde:     Tasa de Interés Nominal     Tasa de Interés efectiva    es la frecuencia de conversión anual; es decir, es el número de veces que se 

capitalizan los intereses por año.  

Nótese que sí la frecuencia de conversión es igual a uno, la tasa efectiva es igual a la tasa 

Nominal.  

 

Ejemplo 7.  

Hallar la tasa efectiva anual, si la tasa nominal es 42%. 

Solución  

En este caso la frecuencia de capitalización es uno, ya que no se indica lo contrario. Para 
hallar la tasa efectiva, se utiliza la formula (15) 
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En este caso la tasa de interés nominal es igual a la tasa efectiva, la cual será una tasa 
efectiva anual.  
    

 

Ejemplo 8.  

Hallar la tasa efectiva, si la tasa nominal es 36% N-s. 

Solución  

En este caso la frecuencia de capitalización es dos (dos semestres por año). Para hallar la 
tasa efectiva, se utiliza la formula (15)                      

Respuesta 
La tasa efectiva es 18% ES  
    

 

Ejemplo 9.  

Hallar la tasa nominal, si la tasa efectiva trimestral es 8% ET. 

Solución  

En este caso la frecuencia de capitalización es cuatro (cuatro trimestres por año). Para 
hallar la tasa nominal, se utiliza la formula (15)                        

Respuesta 
La tasa nominal es 32% N-t  
 
    

 

Ejemplo 10.  

Hallar la tasa nominal, si la tasa efectiva es 2,5% EM. 

Solución  

En este caso la frecuencia de capitalización es doce (doce meses por año). Para hallar la 
tasa efectiva, se utiliza la formula (15) 
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Respuesta 
La tasa nominal es 30% N-m  
    

 

Ejemplo 11.  

Hallar la tasa efectiva diaria, si la tasa Nominal es 36%. 

Solución  

En este caso la frecuencia de capitalización es trecientos sesenta (trecientos sesenta días 
por año). Para hallar la tasa efectiva, se utiliza la formula (15)                          

Respuesta 
La tasa efectiva es 0,1% ED  
    

ぬ.ね Tasa de )nterés Anticipado 

El concepto de interés anticipado, definido en la unidad anterior, es válido cuando se 

trabaja con interés compuesto.  

En contraste con el interés   (vencido), el interés anticipado se denomina   . Cuando no 

hay una referencia específica, se supone que la tasa de interés será siempre vencida.  

ね. Equivalencia entre tasas de interés  

ね.な Equivalencia entre tasas efectivas.  

Dos o más tasas efectivas de interés son equivalentes, si con diferente periodicidad 

producen el mismo interés efectivo al final de cualquier periodo.  

En el ejemplo 4 se comprobó que $2´millones eran equivalentes a $70´millones en 15 años 

a diferentes tasa de interés: 26,74% EA, 12,58% ES, 6,10% ET, o 1,99% EM. De esta 

manera, se puede decir que todas estas tasas de interés son equivalentes. 

Modelo matemático 
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Para hallar el modelo matemático, se parte de la formula (11). Para un valor presente 

dado    se deben hallar dos tasas de interés efectivas, que hagan que el valor futuro    

sea igual.  

Aplicando la formula (11), para una tasa de interés efectiva   , entonces se obtiene: 

                 

Igualmente para tasa de interés efectiva   , se obtiene 

                 

Considerando que el Valor futuro debería ser igual en ambos casos, entonces podemos 

igualar ambas ecuaciones:  

                         

De esta igualdad, adicionalmente se tiene que el VP es igual de acuerdo a las condiciones 

del problema, ósea que:                      

Para despejar    en función    , se aplica la raíz    en ambos lados de la ecuación,  

√              √          
 

Aplicando las propiedades de los radicales, entonces se obtiene:  

                     

Despejando    , se obtiene: 

                        

Los símbolos tienen el mismo significado que en la formula (11) 
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Ejemplo 11.  

Hallar la tasa efectiva anual equivalente de las siguientes tasas: 12,58% ES, 6,10% ET, o 

1,99% EM. 

Solución  

Para hallar la tasa equivalente se utiliza la formula (16)                  

a) Tasa efectiva anual equivalente de 12,58% ES; en este caso    es 12,58% ES,    es 2 y    es 1.                                     

Respuesta: La tasa de interés efectiva anual equivalente a 12,58% ES, es: 26,74% EA 

 

b) Tasa efectiva anual equivalente de 6,1% ET; en este caso    es 6,1% ET,    es 4 y    
es 1.                                     

Respuesta: La tasa de interés efectiva anual equivalente a 6,1% ET, es: 26,72% EA 

 

c) Tasa efectiva anual equivalente de 1,99% EM; en este caso    es 1,99% ES,    es 12 y    es 1.                                      

 Respuesta: La tasa de interés efectivo anual equivalente a 1,99% EM, es: 26,67% EA 
 
Observación: las tres soluciones deberían dar igual resultado de acuerdo al resultado del 
ejemplo 4; no obstante, se dan resultados ligeramente diferentes por el uso del número 
de decimales. 

ね.に Equivalencia entre tasas vencidas y tasas anticipadas 

Del interés simple se conoce que:                 
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Remplazando (b) y (c) en (a), se obtiene:                              
Considerando que   es una tasa anticipada    entonces se puede escribir la anterior 

ecuación, como:                        
Despejando    en función de    entonces se obtiene:                       
Tasa vencida equivalente a una tasa anticipada 

Para hallar una tasa vencida equivalente a una tasa anticipada, se propone los siguientes 

pasos:  

1) La tasa anticipada se convierte en una tasa vencida, utilizando la formula (17). 

2) Para la tasa vencida efectiva hallada en el paso anterior, se halla la tasa vencida 

efectiva para otro periodo de ser necesario; utilizando el modelo (16) 

Ejemplo 12.  

Hallar la tasa efectiva semestral equivalente de una tasa anticipada del 5%EaM. 

Solución  

Paso 1: La tasa anticipada se convierte en una tasa vencida, utilizando la formula (17)               
                                 

Paso 2: para hallar la tasa efectiva semestral equivalente se utiliza la formula (16). En 
este caso     es 5,26% EM,    es 12 y    es 2. 
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Respuesta: 36,01% ES es la tasa efectiva equivalente de la tasa anticipada 5%EaM 

 

Tasa anticipada equivalente a una tasa vencida 

Para hallar la tasa anticipada equivalente a una tasa vencida, se propone los siguientes 

pasos: 

1) Para la tasa vencida efectiva se halla la tasa vencida efectiva para otro periodo, de 

ser necesario, utilizando el modelo (16) 

2) La tasa vencida se convierte en una tasa anticipada, utilizando el modelo (18).   

Ejemplo 13.  

Hallar la tasa efectiva semestral anticipada equivalente de una tasa efectiva vencida del 

8% ET. 

Solución  

Paso 1: para hallar la tasa efectiva semestral equivalente de la tasa 8%ET, inicialmente 
se haya la tasa efectiva semestral aplicando la formula (16). En este caso,    es 8%,    es 
4 y    es 2.                   

                                   
Paso 2: para hallar la tasa efectiva semestral anticipada equivalente se utiliza la formula 
(18). En este caso    es 16,64% ES. 
              
                                         
 
Respuesta: la tasa efectiva semestral anticipada equivalente es 14,26% EaS 
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ね.ぬ Tasa nominal equivalente a una tasa efectiva. 

Para hallar la tasa nominal equivalente a una tasa efectiva, se propone los siguientes 

pasos:  

1) Para la tasa vencida efectiva se halla la tasa vencida efectiva para otro periodo, 

utilizando como referencia el periodo de capitalización de la tasa nominal; 

utilizando la formula (16) 

2) La tasa vencida hallada se convierte en una tasa nominal, utilizando la formula 

(15).   

Ejemplo 14.  

Hallar la tasa nominal semestral equivalente de una tasa efectiva vencida del 2%EM. 

Solución  

Paso 1: para hallar la tasa nominal semestral equivalente de la tasa 2%EM, inicialmente 

se halla la tasa efectiva semestral equivalente aplicando la formula (16). En este caso,    

es 2%,    es 12 y    es 2.                   
                                    

Paso 2: para hallar la tasa nominal semestral equivalente se utiliza la formula (15). En 
este caso    es 12,61% ES y   es 2 
          
                            
 
Respuesta: la tasa nominal semestral equivalente es 25,22% N-s 

ね.ね Tasa efectiva equivalente de una tasa nominal. 

Para hallar la tasa efectiva equivalente a una tasa nominal, se propone los siguientes 

pasos:  
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1) Para la tasa nominal dada se halla la tasa efectiva, utilizando como referencia el 

periodo de capitalización de la tasa nominal; a través de la formula (15) 

2) En caso que la tasa efectiva pedida tenga una base diferente a la hallada en el 

punto anterior, se halla la tasa equivalente, utilizando de la formula (16).   

Ejemplo 15.  

Hallar la tasa efectiva trimestral equivalente de una tasa nominal semestral del 12% N-s. 

Solución  

Paso 1: para hallar la tasa efectiva trimestral de la tasa 12% N-s, inicialmente se halla la 
tasa efectiva semestral equivalente aplicando la formula (15). En este caso,   es 12%, y    es 2       

                   

Paso 2: para hallar la tasa efectiva trimestral equivalente se utiliza la formula (16). En 
este caso     es 6% ES,     es 2 y    es 4 
                   

                               
 
Respuesta: la tasa efectiva trimestral equivalente es 2,95% ET 

の. Ecuaciones de valor o ecuaciones de equivalencia 

La reliquidación de obligaciones financieras es una práctica corriente en el sector 

financiero o comercial. La falta de liquidez, mejora de las condiciones financieras son, 

entre otras, razones para cambiar las obligaciones presentes por otras. A través del 

IoﾐIepto de さEIuaIióﾐ de Valoヴざ se pueden hallar equivalencias de préstamos u 

obligaciones financieras.  
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の.な Concepto de Ecuación de Valor  

A través de la ecuación de valor un conjunto de obligaciones con vencimientos en fechas 

pre-establecidas puedan ser convertidos en una o varias obligaciones equivalentes con 

vencimientos en fechas diferentes.  

Ilustración del concepto de Ecuación de Valor:  

Considérese una obligación de $10´000.000 que debe ser cancelada en dos años, pagando 

una tasa efectiva mensual del 3%. El flujo de caja de la operación financiera propuesta se 

muestra en la gráfica No 4. 

GRAFICA NO ヴ – VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO ヱ 

 

 

 

 

 

 

 

Para hallar el valor futuro aplicamos la formula (11) 

               

                                         

El valor de 20´327.941,06 es el equivalente de 10´000.000 en el mes 24, a una tasa de 

interés efectiva mensual del 3%. Esto ratifica lo conocido, no es posible comparar 

cantidades de dinero en diferentes fechas; de esta forma, para que se pueda realizar 

cualquier operación entre valores de dinero, estas se deben hacer en la misma fecha. Por 

ejemplo, considerando que $10´000.000 y $20´327.941,06 son valores equivalentes,  se 

espera que los dos valores comparados en un mismo periodo sean iguales. Para hacer esta 

comparación se selecciona un periodo cualquiera entre 0 y 24 y trasladamos a allí el valor 

i = ン% ﾏeﾐsual 

ヱ ヲ ン …. 

VF = ¿? 

ヰ ヲヴ 

Vp = ヱヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 
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del periodo 0 (10´000.000) y el valor de periodo 24 (20´327.941,06); se debería encontrar, 

que el resultado de ambos traslados son iguales; la situación se muestra en la gráfica No5. 

GRAFICA NO ヵ – VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO ヲ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Selecciónanos como periodo de referencia el 8, al cua se trasladan los valores del periodo 

0 y 24. Para trasladar el valor del periodo 0, utilizamos la formula (11) ya que lo que se 

quiere es hallar el valor futuro de $10´000.000 en el periodo 8.                                                        

Para trasladar el valor del periodo 24, utilizamos la formula (12) ya que lo que se quiere es 

hallar el valor presente de $20´327.941,06 en el periodo 8. 

               

                                            

Como se esperaba ambos valores son iguales. En conclusión cuando se quieren comparar 

valores monetarios, esta debe hacerse en un mismo periodo de tiempo; esta es la base 

conceptual en la cual esta fundamentado el concepto de la さEIuaIióﾐ de Valoヴざ. 

i = ン% ﾏeﾐsual 

ヱ ヲ Β …. 

VF = 20´327.941,06 

ヰ ヲヴ 

Vp = ヱヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 
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の.に Ecuación de Valor  

El principio fundamental de la ecuación de valor establece que en una operación 

financiera la suma de los ingresos es igual a la suma de los egresos, en un periodo 

determinado del tiempo; a este periodo se le denomina fecha focal (ff). La expresión (19) 

define en términos matemáticos la ecuación de valor.  

∑           ∑                           

Considerando que toda operación financiera esta compuesta por obligaciones y pagos; la 

ecuación de valor se puede expresar como:   

∑               ∑                         

La fecha focal se define libremente a criterio del analista; en las ecuaciones se representan 

como ff, y gráficamente como una línea interrumpida perpendicular a la línea del tiempo, 

cruzando por el periodo escogido. En la grafica No 6 se representa la ecuación de valor en 

el flujo de caja flujo de caja.  

GRAFICA NO ヶ – ECUACIÓN DE VALOR 

 

 

  

 

 

 

 

La metodología para el establecimiento de la ecuación, es la siguiente:  

Paso 1. Considere el conjunto de obligaciones que se quieren cambiar como los ingresos 

de la operación, para cada una de ellas tenga en cuenta la tasa de interés efectiva pactada 

para la operación. En caso que se trate de evaluación de proyectos se deberá determinar 

el costo de capital, o tasa mínima de retorno.  

ヱ ヲ ff …. ヰ ﾐ 
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Paso 2. Considere el nuevo conjunto de obligaciones como los egresos de la operación 

para ello tenga en cuenta la nueva tasa de interés efectiva, si la hay.  

Paso 3. Determinar la fecha focal. Recuerde que no hay restricción para la selección de la 

fecha focal; pero una buena escogencia muchas veces ayudara en los cálculos. 

Paso 4. Para establecer la ecuación de valor, traslade las deudas y pagos (ingresos y 

egresos) a la fecha focal previamente establecida utilizando para ello las formulas (11) y 

(12) según que se trate de un hallar un valor futuro o un valor presente.  

Ejemplo 16.  

Una pequeña empresa tiene los siguientes compromisos financieros con el banco 
Medellín: 25 millones en cinco meses, 30 millones en ocho meses, y 15 millones en doce 
meses. Debido a su iliquidez propone al banco una nueva forma de pago: 6 millones a la 
fecha, 20 millones en el mes doce y el saldo a 20 meses. Suponiendo que el banco 
mantiene la tasa de interés, que es del 3% efectiva mensual, sin variaciones, se pide 
determinar el valor del saldo que debe pagar, el empresario. 
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Ingresos: 25 millones mes 5, 30 millones mes 8 y 15 millones en el mes 12 
o Egresos: 6 millones mes 0, 20 millones en el mes 12 y saldo en el mes 20. 
o Fecha focal: se define el periodo 12 
o Tasa de interés efectiva: 3% EM 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ ケue se ケuieヴe ヴealizaヴ. Las oHligaIioﾐes 
peﾐdieﾐtes de IaﾐIelaIióﾐ ケue se ケuieヴeﾐ ヴeﾏplazaヴ se siﾏulaﾐ Ioﾏo iﾐgヴesos, eﾐ 
IaﾏHio las ﾐue┗as oHligaIioﾐes, Ioﾏo los egヴesos   

 
 

 
 
  
 
 
 

 

 

 

ff 

ヰ   ヱ   ヲ   ン   ヴ   ヵ   ヶ   Α   Β   Γ   ヱヰ   ヱヱ   ヱヲ   ヱン   ヱヴ   ヱヵ   ヱヶ   ヱΑ   ヱΒ    ヱΓ    ヲヰ 

ヲヵ´ ンヰ´ 

ヱヵ´ 

ヶ´ 
ヲヰ´ X 
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CálIulos  
Iﾐgヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 
ヱ.                         7                 
ヲ.                                          
ン.                         0                 
Egヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 
ヱ.                                                                    0                         �                  � 

 Ecuaci n de valor ∑           ∑                       
                                                                         �  

                                    �                                    �                      �               � 
 
Respuesta 

El ultiﾏo pago ケue deHeヴá haIeヴ el peケueño eﾏpヴesaヴio en el mes 20, es: 
$64´552.249,33  

 

Ejemplo 17.  

Una pequeña empresa contrajo una deuda de 15 millones hace 4 meses con 
vencimiento en 5 meses a partir de la fecha, para esta deuda se pacto una tasa de 
interés del 22% N-t. Además pacto una segunda deuda el día de hoy por 20 millones con 
vencimiento en  doce meses y una tasa de interés 12% ES. Si el empresario propone 
pagar estas deudas en dos cuotas iguales una el mes 6 y la otra en el mes 12, a una tasa 
de interés 15% EA, ¿Cuál será el valor de las cuotas? 
            
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Ingresos: Valor de la deuda de 15 millones en el mes 5; valor de la deuda de 20 
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millones en el mes 12.  
o Egresos: Pago X en el mes 6 y pago X en el mes 12. 
o Fecha focal: se define el periodo 12 
o Tasa de interés efectiva: 15% EA 

Cálculos preliminares 

Valor de la deuda de 15 millones en el mes 5, tasa de interés 22% N-t 

Calculo del interés efectivo trimestral:   0                                                           
 

Valor de la deuda de 20 millones en el mes 12, tasa de interés 12% ES                                        
 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ. Las oHligaIioﾐes ケue se ケuieヴeﾐ 
ヴeﾏplazaヴ se siﾏulaﾐ Ioﾏo iﾐgヴesos, eﾐ IaﾏHio las ﾐue┗as oHligaIioﾐes, Ioﾏo los 
egヴesos   

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos  
 
Iﾐgヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 

ヱ.                            7                 

ヲ.                            0                 
 
Egヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 

ヴ.       �                  �           �        0  � 

 Ecuaci n de valor 

ff 

ヰ   ヱ   ヲ   ン   ヴ   ヵ   ヶ   Α   Β   Γ   ヱヰ   ヱヱ   ヱヲ    

ヱΑ´ヶヱン.ヶヲヰ,ヶン ンヰ´ 

ヲヵ´ヰΒΒ.ヰヰヰ,ヰヰ 

X X X 
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∑           ∑                       
                                      �  �  

                      �               � 
 
Respuesta 

Los dos pagos eﾐ el peヴiodo ヶ ┞ ヱヲ deHeﾐ seヴ de $                
 
 

 

Ejemplo 18.  

Una pequeña empresa tiene los siguientes compromisos financieros con el banco 
Medellín: 10 millones con vencimiento en 6 meses, 25 millones con vencimiento en 9 
meses y 35 millones con vencimiento en 12 meses. Si realiza un pago único de 72 
millones en que fecha debería hacerlo, si el banco le cobra una tasa efectiva de interés 
del 3,5% ET. 
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Ingresos: 10 millones mes 6, 25 millones mes 9 y 35 millones en el mes 12 
o Egresos: 72 millones. 
o Fecha focal: se define el periodo 0  
o Tasa de interés efectiva: 3,5% ET; de este modo se trabaja con periodos trimestrales 

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ ケue se ケuieヴe ヴealizaヴ. Las oHligaIioﾐes 
peﾐdieﾐtes se siﾏulaﾐ Ioﾏo iﾐgヴesos, eﾐ IaﾏHio la ﾐue┗a oHligaIióﾐ, Ioﾏo uﾐ egヴeso  
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CálIulos  
Iﾐgヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 
ヱ.                                          

ヲ.                                           

ン.                                            
Egヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 
ヱ.                              
 Ecuaci n de valor ∑           ∑                       

                                                                    
                    log        log            log         n log        log       log            

                  

Respuesta 

El pago deHe haIeヴse eﾐ el tヴiﾏestヴe ヴ,ヱヶ; es deIiヴ, eﾐ el ﾏes ヱヲ,ヴΒ 

ff 

ヰ           ヱ                ヲ              ン                 ヴ       ﾐ     

ヱヰ´ ヲヵ´ 
ンヵ´ 

Αヲ´ 
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Ejemplo 19.  

Una pequeña empresa tiene los siguientes compromisos financieros con el banco 
Medellín: 10 millones con vencimiento en 6 meses, 25 millones con vencimiento en 9 
meses y 35 millones con vencimiento en 12 meses. Si realiza un pago único de 72 
millones en el mes 15, ¿Qué tasa de interés efectiva mensual esta cobrando el banco? 
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Ingresos: 10 millones mes 6, 25 millones mes 9 y 35 millones en el mes 12 
o Egresos: 72 millones en el mes 15 
o Fecha focal: se define el periodo 15  
o Se trabaja con periodos mensuales ya que se quiere obtener una tasa efectiva 

mensual 
 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ ケue se ケuieヴe ヴealizaヴ. Las oHligaIioﾐes 
peﾐdieﾐtes se siﾏulaﾐ Ioﾏo iﾐgヴesos, eﾐ IaﾏHio la ﾐue┗a oHligaIióﾐ, Ioﾏo uﾐ egヴeso   

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

 

CálIulos  
Iﾐgヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 
ヴ.                      9 

ヵ.                        

ヶ.                        

Egヴesos IalIulados eﾐ la feIha foIal. 
ヲ.                      0  
 Ecuaci n de valor 

ff ヱヰ´ ヲヵ´ 
ンヵ´ 

Αヲ´ 

ヰ   ヱ   ヲ   ン   ヴ   ヵ   ヶ   Α   Β   Γ   ヱヰ   ヱヱ   ヱヲ  ヱン  ヱヴ   ヱヵ   
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∑           ∑                       
                                                                 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue se tヴata de uﾐa eIuaIióﾐ de gヴado Γ, ﾐo se puede soluIioﾐaヴ poヴ uﾐ 
ﾏétodo aﾐalítiIo ┞ es ﾐeIesaヴio hallaヴ el ┗aloヴ de i, poヴ el ﾏétodo de eﾐsa┞o ┞ eヴヴoヴ. 

Lo pヴiﾏeヴo es siﾏplifiIaヴ la eIuaIióﾐ, paヴa esto se di┗ide poヴ ヱ´ヰヰヰ.ヰヰヰ aﾏHos lados de 
la eIuaIióﾐ ┞ se pasa a ヴestaヴ el teヴﾏiﾐo iﾐdepeﾐdieﾐte al lado izケuieヴdo de la eIuaIióﾐ        9                               9                          

Paヴa hallaヴ i iﾐiIialﾏeﾐte le daﾏos uﾐ ┗aloヴ, poヴ ejeﾏplo ヱ,ヵ% EM, ┞ IalIulaﾏos la 
eIuaIióﾐ, depeﾐdieﾐdo del ヴesultado se auﾏeﾐtaﾐdo o disﾏiﾐu┞eﾐdo este ┗aloヴ. “i el 
┗aloヴ IalIulado es ﾏa┞oヴ ケue Ieヴo, se iﾐIヴeﾏeﾐta el iﾐteヴés, eﾐ Iaso Ioﾐtヴaヴio se 
disﾏiﾐu┞e. 

Paヴa i = ヰ,ヰヱヵ, el ヴesultado es ン,ンヶΒΑ ケue es ﾏa┞oヴ ケue ヰ 

“e disﾏiﾐu┞e i, ┞ se pヴueHa paヴa i=ヰ,ヰヱ, eﾐ este Iaso el ヴesultado es: ヱ,ヵンヵン ケue es 
igualﾏeﾐte ﾏa┞oヴ ケue ヰ; lo Iual ﾐos iﾐdiIa ケue se deHe disﾏiﾐuiヴ auﾐ ﾏás 

Al pヴoHaヴ Ioﾐ i=ヰ,ヰヰヵ se oHtieﾐe -ヰ,ヲヵンΒ, lo ケue iﾐdiIa ケue la tasa de iﾐteヴés ケue 
soluIioﾐa la eIuaIióﾐ esta eﾐtヴe ヰ,ヰヱ ┞ ヰ,ヰヰヵ ふeﾐtヴe el ヱ% ┞ el ヰ,ヵ%ぶ 

Iﾐteヴpolaﾐdo 

ヱ%  ヱ,ヵンヵン    �  0   =        0      +0      

X = ヰ,ヵΑヰΓ% 

X  ヰ 

ヰ,ヵ%  -ヰ,ヲヵンΒ 

Respuesta 

El iﾐteヴés ケue el HaﾐIo le esta IoHヴaﾐdo eﾐ este Iaso es ヰ,ヵΑヰΓ% EM. 
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は. Aplicaciones de interés compuesto  
Son múltiples las aplicaciones del interés compuesto en las operaciones financieras y 

comerciales; en este apartado se hace referencia a las más relevantes. 

は.な Depósitos a término fijo   

 Un intermediario financiero es una persona jurídica que tiene por función conseguir 

dinero prestado del público y prestarlo a otras personas pero a una tasa de interés mayor. 

La tasa de interés a la cual un intermediario capta recursos se denomina tasa de captación 

y a la cual presta el dinero se le denomina tasa de colocación. La diferencia de estas dos 

tasas se le denomina margen de intermediación; aunque esta no es exactamente la 

utilidad que obtiene el agente financiero en consideración a otros factores como los 

impuestos, etc.  

En los depósitos a término fijo es necesario considerar que la ganancia obtenida por 

concepto de intereses es gravada con un impuesto que se cobra al momento de la 

liquidación, denominado retención en la fuente. 

Ejemplo 20.  

Una persona quiere invertir $60 millones en un deposito a término fijo durante doce 
meses, en una entidad financiera que le ofrece una tasa de interés del 28% N-m. La 
persona quiere conocer: 

a) El valor que finalmente recibirá si la retención en la fuente es del 5% 
b) La rentabilidad que realmente obtendrá en esta operación   

        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Inversión: 60 millones 
o Tasa de interés: 28% N-m 
o Periodo de la inversión: 1 año, o 12 meses 
o Retención en la renta: 5%  

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ ケue se ケuieヴe ヴealizaヴ.  
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CálIulos  
 
Lo pヴiﾏeヴo es deteヴﾏiﾐaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a ケue se ┗a utilizaヴ eﾐ los IálIulos, 
paヴa ello utilizaﾏos la foヴﾏula ふヱヵぶ                                     
Paヴa hallaヴ el ┗aloヴ futuヴo ケue ヴeIiHiヴá el iﾐ┗eヴsioﾐista, se utiliza la foヴﾏula ふヱヱぶ                                                           

El iﾐteヴés ケue ヴeIiHiヴá el iﾐ┗eヴsioﾐista es igual:                      ; sobre 

esta valor, que será la utilidad se deberá pagar la retención en la renta, la cual se calcula 
como:                                         

Lo realmente recibido por el inversionista entonces es igual al valor final calculado 
menos el impuesto o retención en la fuente.                                                        
Para hallar la tasa de interés real recibida se utiliza la formula (14), teniendo en cuenta 
el valor invertido y valor realmente recibido durante los 12 meses  

√             
 

ヶヰ´ 

X 

j = ヲΒ% N-ﾏ 

ヰ    ヱ     ヲ     ン     ヴ     ヵ     ヶ     Α     Β     Γ     ヱヰ     ヱヱ     ヱヲ   
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  √                                               
Respuesta 

aぶ El valor que finalmente recibirá si la retención en la fuente es del 5% es:                
Hぶ La rentabilidad que realmente obtendrá en esta operación es:           
 

  

Algunas definiciones importantes relacionadas con los depósitos a término fijo son: 

DTF: se define como el promedio ponderado semanal de las tasas de captación de los 

certificados de depósito a 90 días pagando los intereses por anticipado; en los bancos, 

corporaciones financieras, compañías de financiamiento y corporaciones de ahorro y 

vivienda. 

TCC: es el promedio ponderado de las tasas de captación de los certificados a 90 días solo 

en las corporaciones financieras 

CDAT: depósitos a término fijo de menos de un mes. 

は.に )nflación y Deflación   

La inflación es el fenómeno económico que representa el alza general de los precios de 

una economía; por su parte, cuando se presenta una baja generalizada de precios el 

feﾐóﾏeﾐo se deﾐoﾏiﾐa deflaIióﾐ. La iﾐflaIióﾐ se siﾏHoliza Ioﾐ la letヴa さfざ; la deflaIióﾐ 

estará representada por iﾐflaIióﾐ ﾐegati┗a さ-fざ. 

La inflación se calcula con base en los aumentos de los productos de la canasta familiar, la 

cual es un conjunto de artículos previamente seleccionados que representan la totalidad 

de los productos de consumo. Todos los cambios de la canasta familiar se miden a través 

del IPC –Índice de Precios al Consumidor-. 

En el sector empresarial la canasta familiar en vez de bienes de consumo incluye materias 

primas, salarios, servicios y demás materiales e insumos necesarios para la producción, en 
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este caso la inflación de los productos se mide de acuerdo a las variaciones del IPP –Índice 

de precios al productor- el cual varía de acuerdo sector económico. 

La inflación se mide como una tasa efectiva anual. 

は.ぬ Devaluación y revaluación   

La devaluación es la perdida de valor de una moneda frente a otra. Por ejemplo, hay 

devaluación del peso frente al dólar cuando hay que pagar $1.800 pesos por un dólar y un 

tiempo más tarde hay que pagar $1.900 pesos por el mismo dólar; para calcular la 

devaluación se procede como sigue: 

                                            
En este caso, se dice que hubo una devaluación del 5,5% del peso con respecto al dólar. 

Contrario a la devaluación se define la revaluación como la ganancia de valor de una 

moneda con respecto a otra. Por ejemplo hay revaluación del peso frente al dólar cuando 

hay que pagar $1.800 pesos por un dólar y un tiempo después se paga $1.750 por el 

mismo dólar; para calcular la revaluación se procede como sigue:   

                                              
Nótese que en este caso la tasa efectiva es negativa. 

La Tasa Representativa del Mercado (TRM) se obtiene de promediar la tasa de compra y 

venta del dólar en las casas de cambio y bancos del país. Las fluctuaciones de la TRM 

(devaluación y revaluación) como fenómeno económico afecta el comercio exterior del 

país; cuando hay una devaluación del peso frente al dólar los exportadores reciben mayor 

cantidad de pesos cuando realizan ventas en el otros países; por el contrario, cuando 

existe una revaluación el mismo exportador recibirá menor cantidad de pesos. La tasa de 

cambio es un factor determinante en la competitividad de los empresarios nacionales. 
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Ejemplo 20.  

Un inversionista colombiano realizó un deposito a término fijo por doce meses en el 
Banco de New York, por valor de USD$ 20.000; el banco reconoció una tasa de interés 
del 5% EA. Si la tasa de cambio al inicio de la inversión era de $1.820 por dólar y la 
devaluación durante el año del 7%. ¿Cuál fue la rentabilidad obtenida por el 
inversionista?       
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Inversión: USD$ 20.000 
o Tasa de interés: 5% EA 
o Periodo de la inversión: 1 año, o 12 meses 
o Tasa de cambio inicial: $1.820 por 1USD$ 
o Devaluación del peso con respecto al dólar: 7%  

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ ケue se ケuieヴe ヴealizaヴ.  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos  

Paヴa hallaヴ el ┗aloヴ futuヴo ケue ヴeIiHiヴá el iﾐ┗eヴsioﾐista eﾐ dólaヴes , se utiliza la foヴﾏula 
ふヱヱぶ                                                  

Para calcular la inversión realizada en pesos, se aplica la tasa de cambio a lo invertido en 
dólares                                             
 

U“D$ヲヰ.ヰヰヰ 

X 

i = ヵ% EA 

ヱ 
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Paヴa IalIulaヴ lo ヴeIiHido eﾐ pesos, pヴiﾏeヴo se IalIula la tasa de IaﾏHio después de uﾐ 
año Ioﾐsideヴaﾐdo la de┗aluaIióﾐ del peso Ioﾐ ヴespeIto al dólaヴ. Paヴa este ultiﾏo IalIulo 
se utiliza la foヴﾏula ふヱヱぶ                                                 

Coﾐsideヴaﾐdo esta tasa de IaﾏHio se puede IalIulaヴ lo ヴeIiHido al IaHo de uﾐ año:                                 

Paヴa IalIulaヴ la ヴeﾐtaHilidad oHteﾐida poヴ el iﾐ┗eヴsioﾐista se deHe IalIulaヴ el iﾐteヴés 
teﾐieﾐdo eﾐ Iueﾐta lo iﾐ┗eヴtido ┞ lo ヴeIiHido, duヴaﾐte de uﾐ año de iﾐ┗eヴsióﾐ, paヴa ello 
se utiliza la foヴﾏula ふヱヴぶ 

√           
  √                                          

Respuesta 

La rentabilidad recibida por el inversionista es del 12,35% EA 

 

 

En el ejemplo anterior, la inversión gana dos tasas de interés por un lado la tasa de interés 

reconocida por el banco y por otro lado la tasa de devaluación del peso con respecto al 

dólar. En estos casos cuando se combina una tasa i1 y una tasa i2, se puede determinar una 

tasa combinada que reúne ambas tasa de interés. A continuación se deduce la formula del 

interés combinado: 

Para un peso sometido a una tasa de interés i1, durante un periodo, el valor final será:        

Si este valor resultante se somete a una tasa de interés i2, también durante de un periodo, 

el valor final será:  
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El monto final, aplicando una tasa de interés combinada, durante un periodo, se tiene:        

Igualando las dos expresiones anteriores, se tiene:                      

Al despejar ic, se obtiene:                        

 

Ejemplo 21.  

Resolver el ejemplo anterior considerando tasas combinadas.       
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Inversión: USD$ 20.000 
o Tasa de interés: 5% EA 
o Periodo de la inversión: 1 año, o 12 meses 
o Tasa de cambio inicial: $1.820 por 1USD$ 
o Devaluación del peso con respecto al dólar: 7%  

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ la ヴeﾐtaHilidad oHteﾐida poヴ el iﾐ┗eヴsioﾐista se utiliza diヴeItaﾏeﾐte la 
foヴﾏula de tasas IoﾏHiﾐadas, foヴﾏula ふヲヱぶ                                                     

Respuesta 

La rentabilidad recibida por el inversionista es del 12,35% EA; que es el mismo valor 
obtenido en el ejemplo anterior. 
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は.ね Tasa deflactada o tasa real   

En los proyectos de inversión la rentabilidad real se ve afectada por la inflación. para 

calcular la rentabilidad real se puede hacer uso de la formula (21), considerando que la 

tasa combina se compone de la tasa real y la tasa causada por la inflación                
Despejando ir, se obtiene:                   
Donde:                                                                
Ejemplo 22.  

Calcular la rentabilidad real que obtuvo el inversionista del ejemplo 20, considerando 
que la inflación en Colombia para el año de la inversión fue del 4%.       
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Inversión: USD$ 20.000 
o Tasa de interés: 5% EA 
o Periodo de la inversión: 1 año, o 12 meses 
o Tasa de cambio inicial: $1.820 por 1USD$ 
o Devaluación del peso con respecto al dólar: 7%  
o Inflación en Colombia: 4%   

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ la ヴeﾐtaHilidad ヴeal, se paヴte de la ヴeﾐtaHilidad oHteﾐida eﾐ los ejeﾏplos ヲヰ 
┞ ヲヱ ┞ utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヲヲぶ 

          

                                  

Respuesta 
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La rentabilidad real recibida por el inversionista es del 8,02% EA 

 

は.の Equivalencia de tasas referenciadas   

Muchos de los créditos que se adquieren en el sector financiero comúnmente se pactan a 

una tasa de interés principal más unos puntos adicionales;  a estos puntos adicionales se 

les deﾐoﾏiﾐa さ“PREADざ.  

Cuando la tasa de interés principal esta dada por una tasa efectiva, para calcular la tasa 

pactada, es decir la principal más el SPREAD, se utiliza la formula de tasas combinadas; por 

su parte, cuando la tasa principal se expresa como un interés nominal, entonces 

simplemente se suman la tasa principal y el SPREAD. En general la inflación se expresa 

como una tasa efectiva anual, el DTF y el TCC como un interés nominal. 

 

Ejemplo 23.  

Determinar la tasa de interés efectiva mensual que paga un crédito de vivienda que esta 
pactada al DTF más 5 puntos; si la DTF es del 18% N-t 
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o DTF: 18% N-t 
o SPREAD: 5 puntos  

 

CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue la tasa de iﾐteヴés pヴiﾐIipal es uﾐa tasa ﾐoﾏiﾐal, siﾏpleﾏeﾐte se 
suﾏaﾐ a esta los puﾐtos del “PREAD.                        

Paヴa IalIulaヴ la tasa efeIti┗a ﾏeﾐsual, se pヴoIede Ioﾏo se e┝pliIo aﾐteヴioヴﾏeﾐte paヴa el 
IálIulo de uﾐa tasa eケui┗aleﾐte. Es deIiヴ, pヴiﾏeヴo se halla la tasa efeIti┗a 
Ioヴヴespoﾐdieﾐte a la tasa ﾐoﾏiﾐal, después la tasa eケui┗aleﾐte efeIti┗a ﾏeﾐsual de la 
tasa oHteﾐida. Paヴa esto se utilizaﾐ las foヴﾏulas ふヱヵぶ ┞ ふヱヶぶ 

La tas efeIti┗a de la tasa ﾐoﾏiﾐal, es: 
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 Paヴa Ioﾐ┗eヴtiヴ esta tasa eﾐ uﾐa tasa efeIti┗a ﾏeﾐsual apliIaﾏos la eIuaIióﾐ ふヱヶぶ 

 

                                                   

Respuesta 

El crédito de vivienda paga una tasa de interés efectiva mensual del 1,88% EM 

 

 

Ejemplo 24.  

Una persona esta pagando un crédito de vivienda al IPC + 4 puntos. ¿Cuál será el 
SPREAD, si se quiere cambiar a un plan con interés principal del DTF? Suponga una 
inflación del 5,5% y una DTF del 8% N-ta 
        
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Crédito de vivienda: IPC + 4 puntos 
o Inflación, IPC: 5,5% 
o DTF: 8% N-ta  

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el “PREAD, se deHe hallaヴ X eﾐ la siguieﾐte eIuaIióﾐ:         �  � 

Paヴa ヴesol┗eヴ esta eIuaIióﾐ deHeﾏos pヴiﾏeヴo ヴesol┗eヴ la paヴte izケuieヴda: 

Ya ケue el IPC es uﾐa tasa efeIti┗a aﾐual, paヴa suﾏaヴ los puﾐtos del “PREAD se deHe 
apliIaヴ la foヴﾏula ふヲヱぶ                                                         

Considerando que el DTF esta expresado en interés nominal trimestre anticipado, se 
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debe pasa la tasa efectiva a una tasa efectiva trimestral utilizando la formula (16) 

                        

                                    

Y considerando que la DTF se refiere a una tasa trimestral anticipada se debe hallar tasa 

efectiva anticipada equivalente, utilizando la formula (18).  

           

                                         

Y considerando que el DTF se expresa como una tasa nominal, entonces se debe hallar la 
tasa nominal equivalente, utilizando la formula (15)                                        
 

Ahora si se puede resolver la ecuación              � �           
Respuesta 

El SPREAD sumado al DTF es de 1,145 puntos 

は.は Aceptaciones bancarias y financieras  

Son letras de cambio, respaldadas por una entidad financiera, con cargo a un proveedor 

de bienes; a través de ellas la entidad asegura el pago al momento del vencimiento. En 

general, su plazo es menor a un año; no son divisibles y no son gravables en el mercado 

primario. Las Aceptaciones reciben el nombre de bancarias cuando son respaldadas por 

los bancos, y  financieras cuando su respaldo proviene de otras entidades financieras. 
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GRAFICA NO Α – ACEPTACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

 

Para respaldar una transacción comercial, el comerciante solicita la aceptación a un banco 

o entidad financiera; una vez expedida el comerciante entrega la aceptación al proveedor 

con el fin de respaldar el pago de la compra. El proveedor tiene la opción de negociar el 

documento en el mercado secundario, antes del vencimiento o esperar la fecha de su 

vencimiento para cobrarla en el banco o en la entidad financiera. Por su parte, cuando 

decide descontarla antes de su vencimiento en el mercado secundario tiene la opción del 

mercado extrabursátil OTC (Over the counter) o en el mercado bursátil; cuando es vendida 

en el mercado extrabursátil el comprador tiene a su vez de la posibilidad de venderla en el 

mercado bursátil o esperar su vencimiento.     

Ejemplo 25.  

Una fabrica de bienes de primera necesidad recibe un pedido de un distribuidor por 
valor de $50´millones de pesos. El fabricante ofrece un plazo de 120 días, pero exige que 
el pago sea respaldado por una entidad financiera. Para esto, el comerciante solicita a su 
banco una aceptación bancaria por 50 millones a nombre del fabricante y con 
vencimiento en 120 días. El banco le expide al distribuidor la aceptación y este a su vez 
la entrega al fabricante para respaldar el pedido 
 

a) Si faltando 60 días el fabricante decide vender la aceptación en el mercado OTC 

Banco /Entidad 

Expide aceptacion a 
solicitud de un 
Comerciante 

Comerciante  

recibe la aceptacion 
del Banco  

Proveedor  

recibe aceptacion del 
comerciante como 

respaldo a una compra  

OTC 

mercado extrabursatil; 
donde se puede 

descontar Aceptación  

Bolsa 

Mercado Bursatil donde 
se puede descontar la 

aceptacion  
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(el inversionista puede ser: un particular, una compañía de financiamiento 
comercial, un leasing, etc.) a una tasa descuento del 25%, ¿Cuál será el valor que 
recibirá el fabricante? 

b) Si faltando 60 días el fabricante decide vender la aceptación en el mercado 
Bursátil; con una tasa de registro del 25% anual, y una comisión de venta del 
0,5%. ¿Cuál será el valor que recibirá el fabricante? 
    

 Solución  

a) Venta en el mercado OTC 
 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de maduración de la aceptación: 50 millones 
o Tasa de descuento: 25% 
o Tiempo de descuento: 60 días  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte poヴ Iada $ヱヰヰ, se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ:                           

                  0  0            

Esto significa que el precio de compra es el 96,34924% por cada $100 de maduración y si 
el valor de maduración es de $50´000.000, entonces el precio de compra es:                                                  

b) Venta en el mercado Bursátil 
 

Vp 

ヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

d = ヲヵ%  

ヶヰ días 
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Paヴáﾏetヴos 

o Valor de maduración de la aceptación: 50 millones 
o Tasa de registro: 25% 
o Comisión: 0,5% 
o Tiempo de descuento: 60 días  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Eﾐ este Iaso la tasa de desIueﾐto deHe iﾐIluiヴ la Ioﾏisióﾐ, es deIiヴ: ヲヵ% + ヰ,ヵ% = ヲヵ,ヵ%; 
igualﾏeﾐte paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte poヴ Iada $ヱヰヰ, se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ:                           

                   0  0            

Esto significa que el precio de compra es el 96,28516% por cada $100 de maduración y si 
el valor de maduración es de $50´000.000, entonces el precio de compra es: 

                                     

Nótese ケue el ┗aloヴ de la Ioﾏisióﾐ de ┗eﾐta se puede IalIulaヴ Ioﾏo la difeヴeﾐIia eﾐtヴe 
el pヴeIio de ┗eﾐta ┞ el pヴeIio de ヴegistヴo                                                
Respuesta 

a) Precio de venta:            
b) Precio de registro:               
c) Comisión:           

 

Vp 

ヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

iヴ = ヲヵ% ; Ioﾏisióﾐ ヵ% 

ヶヰ días 
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ば. Ejercicios resueltos  
7.1 Hallar el valor equivalente de un monto de $48´000.000 en 227 días suponiendo 

una tasa de interés del 22% EA (Use interés bancario) 
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial o presente: 48 millones 
o Tasa de interés: 22% EA 
o Periodo de tiempo: 227 días  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ futuヴo o eケui┗aleﾐte de los $ヴΒ ﾏilloﾐes, se utiliza la 
foヴﾏula ふヱヱぶ:                 

                            7  0                

Respuesta 

El valor equivalente de 48 millones al cabo de 227 días, aplicando un interés del 
22% es:                 

 

7.2 ¿Qué capital se debe invertir hoy para poder retirar diez millones de pesos 
dentro de 24 meses suponiendo que el fondo de inversión garantiza una tasa de 
interés del 28% N-s? 
  
Solución  

Vp = ヴΒ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf =¿? 

i = ヲヲ% EA  

ヲヲΑ días 
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Paヴáﾏetヴos 

o Valor futuro: 10 millones 
o Tasa de interés: 28% N-s 
o Periodo de tiempo: 24 meses  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Lo pヴiﾏeヴo ケue se deHe haIeヴ es hallaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a; paヴa esto se 
utiliza la foヴﾏula ふヱヵぶ        

                   

 

Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte o ┗aloヴ de la iﾐ┗eヴsióﾐ, se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ, 
Ioﾐsideヴaﾐdo peヴiodos de tieﾏpo seﾏestヴales:                  

                                          

Respuesta 

Para obtener 10 millones al cabo de 24 meses a un interés del 28%N-s, se debe 
hacer una inversión inicial de                

 

7.3 Un pequeño empresario quiere conocer cuánto debe depositar en una fiducia 
para dentro de tres años reponer la maquinaria de producción, la cual se estima 
costará $350 millones de pesos. La fiducia reconoce una tasa de interés del 22% 
N-m.    

Vp = ¿? 

Vf =ヱヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

j = ヲΒ% N-s  

ヲヴ ﾏeses 
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Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de la maquinaria en tres años (Vf): 350 millones 
o Tasa de interés: 22% N-m 
o Periodo de tiempo: 36 meses  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Lo pヴiﾏeヴo ケue se deHe haIeヴ es hallaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a; paヴa esto se 
utiliza la foヴﾏula ふヱヵぶ        

                        

 

Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte o ┗aloヴ de la iﾐ┗eヴsióﾐ, se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ, 
Ioﾐsideヴaﾐdo peヴiodos de tieﾏpo ﾏeﾐsuales:                  

                                               

Respuesta 

El empresario requiere depositar $182´197.019,7 en la fiducia para reponer la 
maquinaria en tres años, si le reconocen una tasa de interés del 22% N-m 

 

 

Vp = ¿? 

Vf =ンヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

j = ヲヲ% N-ﾏ  

ンヶ ﾏeses 
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7.4 Un inversionista quiere conocer la rentabilidad que le reportaría la compra de un 
titulo valor el cual puede adquirir el día de hoy en 30 millones y el cual puede 
vender en seis meses en 50 millones.    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión (Vp): 30 millones 
o Valor final del titulo valor: 50 millones 
o Periodo de la operación: 6 meses  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad se deHe hallaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a aﾐual 
ケue gaﾐa la iﾐ┗eヴsióﾐ pヴopuesta. Paヴa ello, se utiliza la foヴﾏula ふヱヴぶ, 
Ioﾐsideヴaﾐdo peヴiodos de tieﾏpo aﾐuales: 

√            
  √                                            

Respuesta 

La rentabilidad que reportaría esta inversión es del 177,77% EA 

 

7.5 ¿A que tasa nominal trimestral se triplica una inversión en cuatro años?     
  

Vp = ンヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf =ヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i = ¿?EA  

ヶ ﾏeses 
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Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión (Vp): X 
o Valor final: 3X  
o Periodo de la operación: 48 meses; 16 trimestres  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la tasa de iﾐteヴés ﾐoﾏiﾐal tヴiﾏestヴal, iﾐiIialﾏeﾐte IalIulaﾏos la 
tasa efeIti┗a tヴiﾏestヴal utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヱヴぶ ┞ Ioﾐsideヴaﾐdo peヴiodos de 
tieﾏpo tヴiﾏestヴales: 

√            
  √ ��                      

Considerando que se quiere conocer la tasa nominal trimestral, entonces se 
debe calcular está utilizando la formula (15)                                      
 

Respuesta 

Para triplicar un capital en cuatro años se requiere una tasa de interés nominal 
trimestral de: 28,43%   

Vp = X 

Vf =ンX 

j = ¿? N-t 

ヴΒ ﾏeses; ヱヶ tヴiﾏestヴes 
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7.6 Un inversionista quiere conocer a qué tasa efectiva mensual se duplica un capital 
en 2,5 años.     
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión (Vp): X 
o Valor final: 2X  
o Periodo de la operación: 30 meses  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a ﾏeﾐsual se utiliza la foヴﾏula ふヱヴぶ, 
Ioﾐsideヴaﾐdo peヴiodos de tieﾏpo ﾏeﾐsuales: 

√            
  √ ��                      

Respuesta 

Para duplicar un capital en dos años y medio se requiere una tasa de interés 
efectiva de: 2,33%   

 

7.7 Una compañía de intermediación financiera desea hacer propaganda para captar 
dineros del público, una idea del gerente de mercadeo es duplicar el dinero que 

Vp = X 

Vf =ヲX 

i = ¿?EM 

ンヰ ﾏeses 
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depositan los ahorradores. Si la junta directiva de la compañía autoriza pagar por 
la captación de dinero un máximo de 2.5% EM. ¿Cuánto tiempo debe durar la 
inversión?    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión (Vp): X 
o Valor final: 2X  
o Tasa de interés efectiva: 2,5% EM  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el tieﾏpo ふﾐuﾏeヴo de ﾏesesぶ eﾐ ケue se dupliIaﾐ los ahoヴヴos de 
los Ilieﾐtes, se utiliza la foヴﾏula ふヱンぶ: 

log (    )log                   

   log 岾 �� 峇log                   
 

Respuesta 

La inversión debe durar mínimo 28,07 meses   

 

 

Vp = X 

Vf =ヲX 

i = ヲ,ヵ%EM 

t = ¿? 
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7.8 ¿En cuánto tiempo se triplica un capital al 8% Nominal trimestral? Considere que 
el interés solo se paga por trimestres completos.    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión (Vp): X 
o Valor final: 3X  
o Tasa de interés: 8% N-t  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ﾐúﾏeヴo de tヴiﾏestヴes eﾐ ケue se tヴipliIa el Iapital iﾐiIialﾏeﾐte 
deteヴﾏiﾐaﾏos la tasa efeIti┗a utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヱヵぶ                           
Para calcular el número de trimestres se utiliza la formula (13) 

log (    )log             
   log 岾 �� 峇log                 

Respuesta 

Considerando que el interés solo se paga por trimestres completos será 
necesario tener la inversión 56 trimestres   

Vp = X 

Vf =ンX 

j = Β% N-t 

t = ¿? tヴiﾏestヴes 
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7.9 Usando la comparación de tasas, decidir la mejor alternativa entre invertir en 
una compañía de financiamiento comercial que en depósitos a término fijo paga 
el 28% nominal trimestral vencido, o invertir en una empresa de turismo que 
garantiza triplicar el capital en 3 años y 6 meses.    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Rendimiento compañía de financiamiento: 28% N-t 
o Valor inicial inversión empresa turismo: X  
o Valor final inversión empresa de turismo: 3X 
o Tiempo de la inversión en la empresa de turismo: 42 meses; 14 trimestres  

 

CálIulos 

Lo pヴiﾏeヴo es hallaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a tヴiﾏestヴal ケue paga la eﾏpヴesa de 
tuヴisﾏo; paヴa ello  se utiliza la foヴﾏula ふヱヴぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo peヴiodos tヴiﾏestヴales  

√            
  √ ��                      

El ヴeﾐdiﾏieﾐto de la eﾏpヴesa de tuヴisﾏo es eﾐtoﾐIes Β,ヱヶ% ET. Paヴa Ioﾏpaヴaヴ 
Ioﾐ la Ioﾏpañía de fiﾐaﾐIiaﾏieﾐto se IalIula la tasa ﾐoﾏiﾐal tヴiﾏestヴal 
eケui┗aleﾐte de la tasa aﾐteヴioヴ, utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヱヵぶ                                      

 

Respuesta 

La mejor alternativa es la empresa de turismo ya que esta ofrece un rendimiento 
del 32,65% N-t a diferencia de la compañía de financiamiento que solo ofrece el 
28% N-t.   

 

7.10 Una empresa tiene en producción una máquina que llegará al final de su vida útil 
al final de 3 años; para esa época se adquirirá una nueva máquina, la cual se 
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estima costará USD$40.000; la máquina actual, para esa época, podrá ser 
vendida en USD$10.000. Determinar el valor que debe depositar el empresario 
en un CDT, en un banco que garantiza el 7,5% EA.    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor estimado de la maquina (Vf): USD $40.000 
o Valor de reposición de la maquina vieja (Vf): USD $10.000 
o Tasa de interés efectiva: 7,5% EA 
o Tiempo de la inversión: 3 años  

 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue al IaHo de los tヴes años se puede ┗eﾐdeヴ la ﾏaケuiﾐa ┗ieja el 
┗aloヴ ケue ヴealﾏeﾐte se ヴeケuieヴe paヴa la Ioﾏpヴa de la ﾐue┗a es de U“D $ンヰ.ヰヰヰ; 
paヴa hallaヴ el ┗aloヴ del ahoヴヴo eﾐ el CDT se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo 
peヴiodos aﾐuales  

                             
                                 

Respuesta 

El empresario deberá ahorrar USD $24.148,81 para poder reponer la maquina en 
tres años.   

 

Vp = ¿? 

Vf =ヴヰ.ヰヰヰ 

i = Α,ヵ% EA 

t = ン años 

Vf =ヱヰ.ヰヰヰ 
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7.11 Hallar la tasa efectiva mensual equivalente al 7% efectivo trimestre anticipado.    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Tasa efectiva trimestre anticipado: 7%  

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ la tasa efeIti┗a ﾏeﾐsual eケui┗aleﾐte a la tasa efeIti┗a aﾐtiIipada 
tヴiﾏestヴal, iﾐiIialﾏeﾐte se halla la tasa ┗eﾐIida de la tasa aﾐtiIipada, utilizaﾐdo la 
foヴﾏula ふヱΑぶ                  

                                    
A partir de esta tasa efectiva trimestral se halla la tasa efectiva mensual, 
utilizando la formula (16), considerando que n1 y n2 son 4 y 12 respectivamente. 

                 
                                    

Respuesta 

La tasa efectiva mensual equivalente al 7% ETa, es 2,13%   

 

7.12 Hallar la tasa efectiva mensual anticipada equivalente al 36% N-m.    
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Tasa nominal mensual: 36%  

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ la tasa efeIti┗a ﾏeﾐsual aﾐtiIipada eケui┗aleﾐte a la tasa ﾐoﾏiﾐal 
ﾏeﾐsual, iﾐiIialﾏeﾐte se halla la tasa efeIti┗a eケui┗aleﾐte a la tasa ﾐoﾏiﾐal 
utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヱヵぶ   
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A partir de esta tasa efectiva mensual se halla la tasa efectiva mensual 
anticipada, utilizando la formula (18). 

              
                                       

Respuesta 

La tasa efectiva mensual anticipada equivalente al 36% N-m, es 2,912%   

 

7.13 Un inversionista coloca $35 millones en un depósito a término fijo durante 5 
años. Si el banco reconoce una tasa del 28% N-t ¿Qué valor recibirá al momento 
del vencimiento del documento?  
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión: 35 millones 
o Tasa nominal trimestral: 28% 
o Tiempo de la inversión: 5 años; 20 trimestres 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 
 
 
  
 
 
 

 

 

Vp = ンヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf =¿? 

j = ヲΒ% N-t 

t =ヵ años 
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CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ ケue fiﾐalﾏeﾐte ヴeIiHiヴá el iﾐ┗eヴsioﾐista, iﾐiIialﾏeﾐte se 
halla la tasa efeIti┗a a la Iual se ヴealiza la opeヴaIióﾐ, paヴa esto utilizaﾏos la 
foヴﾏula ふヱヵぶ           

                      
Con la tasa efectiva se halla el valor el valor que recibirá el inversionista, es decir 
el valor futuro, utilizando la formula (11); considerando periodos trimestrales                    

                          0                 

Respuesta 

El inversionista recibirá $135´438.956,20 al cabo de 5 años.   

 

7.14 Un inversionista constituye un CDT a 180 días por $650 millones con una tasa del 
26% N-ta; teniendo en cuenta que la retención en la fuente es de 7%, se pide 
determinar:  
a) La rentabilidad antes de impuestos. 
b) La rentabilidad después de impuestos y  
c) El valor que le entregan al vencimiento 
d) Suponiendo una inflación del 18% determinar la tasa real obtenida 
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión: 650 millones 
o Tasa nominal trimestral anticipado: 26% 
o Tiempo de la inversión: 6 meses; 2 trimestres 
o Retención en la fuente: 7% sobre los intereses 
o Inflación durante el periodo de la inversión: 18%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  
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CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el ┗aloヴ fiﾐal de la iﾐ┗eヴsióﾐ, ┞ la ヴeﾐtaHilidad aﾐtes ┞ después de 
iﾏpuestos se deHe hallaヴ la tasa efeIti┗a a la Iual se ヴealiza la opeヴaIióﾐ, paヴa 
esto utilizaﾏos la foヴﾏula ふヱヵぶ           

                          
Utilizando la formula (17), se calcula la tasa efectiva trimestral efectiva 

                                     
a) La rentabilidad antes de impuestos, corresponde a la tasa efectiva anual 

equivalente a la tasa efectiva de la operación, esta se calcula utilizando la 
formula (16), considerando que n1 y n2 son 4 y 1 respectivamente 

                 
                                     

b) Para calcular la rentabilidad después de impuestos es necesario calcular 
inicialmente el valor final de la inversión para seguidamente calcular la 
retención en la fuente y determinar lo efectivamente recibido. Para el calculo 
del valor final antes de impuestos se utiliza la formula (11) considerando 
periodos trimestrales  

Vp = ヶヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf =¿? 

j = 26% N-ta 

t =ヲ tヴiﾏestヴes 
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De esta manera lo recibido por intereses, que es la base para el calculo de la 
retención, es: $93´489.662,5. La retención se calcula como el 7% de este valor, 
así:                                                          

De esta forma lo realmente recibido por el inversionista es igual:                                                 

Para determinar la rentabilidad después de impuestos se calcula la tasa efectiva 
anual, considerando lo efectivamente recibido, para esto se utiliza la formula 
(14) 

√             
  √                                                 

La rentabilidad después de impuestos es 28,54% EA 

c) El valor que se le entrega al vencimiento es                

d) Para obtener la tasa de interés realmente obtenida, se utiliza la formula (22), 
considerando una inflación del 18%   

            
                                       
 
La rentabilidad realmente obtenida en la operación fue del 8,93% EA 
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7.15 Si una entidad financiera quiere asegurarle una rentabilidad del 8% a sus 
inversionistas; ¿Qué tasa de interés debe ofrecer si se estima que la inflación del 
próximo año será el 5%? 
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Tasa de rentabilidad real: 8% 
o Inflación estimada: 5% 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la tasa de iﾐteヴés ヴeal se utiliza la foヴﾏula ふヲヲぶ de la Iual se 
despeja i;                                                                  
Respuesta 

La entidad financiera debe ofrecer una tasa de interés anual del 13,4% 

 

7.16 Una C.I vende en Colombia un artículo fabricado en Estados Unidos por $50.000 
¿Cuanto valdrá el artículo en Colombia y en Estados Unidos al final de un año 
suponiendo los siguientes índices económicos: cambio actual US$ 1= $2000, 
inflación en Estados Unidos 3%, devaluación del peso con respecto al peso 18% 
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial del articulo en Colombia: $50.000 
o Tasa de cambio inicial: 1USD = $2.000 
o Inflación en los Estados Unidos: 3% 
o Devaluación del peso con respecto al dólar: 18% 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ del aヴtíIulo eﾐ aﾏHos países al IaHo de uﾐ año, lo 
pヴiﾏeヴo es deteヴﾏiﾐaヴ su ┗aloヴ iﾐiIial eﾐ Estados Uﾐidos; paヴa esto se utiliza la 
tasa de IaﾏHio iﾐiIial:                        

Considerando que la inflación en los Estados Unidos fue del 3%, el precio al cabo 
de un año, se calcula utilizando la formula (11)                
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El precio al cabo de un año el articulo valdrá en los Estados Unidos USD 25,75 

Para determinar el valor en pesos colombianos, es necesario calcular la tasa de 
cambio después de un año, para ello se considera la devaluación del peso  y se 
utiliza la formula (11)                                  

                            

Considerando esta tasa de cambio, y que el valor del articulo al cabo de un año 
cuesta USD 25,75 se determina el valor del articulo en pesos, así:                           

Nótese que a este valor igualmente se puede llegar si hallamos la tasa 
combinada: inflación, devaluación; y  se la aplicamos al valor inicial. Para hallar la 
tasa combinada se utiliza la formula (21)                                                            
Para hallar el precio final del artículo aplicamos la formula (11)                                  

                                 

Respuesta 

Después de un año el precio del artículo en los Estados Unidos será de USD 25,75 
y de $60.770 Col pesos en Colombia.  
 

 

7.17 Un artículo, fabricado en Colombia, que se exporta a los Estados Unidos cuesta 
$68.000, cuando la tasa de cambio es de US$1= 2000. Suponiendo que el IPP del 
sector empresarial en la cual se produce el artículo en Colombia es del 22%, y la 
devaluación del peso frente al dólar es del 18%; ¿Cuál será el precio del 
producto en ambos países al final de un año? 
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Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial del producto en Colombia: $68.000 
o Tasa de cambio inicial: 1USD = $2.000 
o Inflación del productor en Colombia IPP: 22% 
o Devaluación del peso con respecto al dólar: 18% 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ del aヴtíIulo eﾐ aﾏHos países al IaHo de uﾐ año, lo 
pヴiﾏeヴo es deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ de este al IaHo de uﾐ año eﾐ ColoﾏHia, 
Ioﾐsideヴaﾐdo el IPP, paヴa esto se utiliza la foヴﾏula ふヱヱぶ                               

                               

El precio del producto al cabo de un año será: $82.960 

Para determinar el valor USD, es necesario calcular la tasa de cambio después de 
un año, para ello se considera la devaluación del peso  y se utiliza la formula (11)                                  

                            

Considerando esta tasa de cambio, y que el valor del articulo al cabo de un año 
en Colombia es de $82.960, se determina el valor del articulo en los Estados 
Unidos, así: 

                          
Respuesta 

Después de un año el precio del artículo en los Estados Unidos será de USD 35,15 
y de $82.960 Col pesos en Colombia.  
 

 

7.18 Dos inversionistas de origen suizo, uno residente en Suiza y el otro residente en 
Colombia, han decidido realizar un negocio en Europa en el cual cada uno 
aportará e 50%. El negocio exige una inversión inicial de 300 millones de euros y 
al final de 3 años devolverá la suma de 400 millones de euros. Hallar las 
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rentabilidades totales y reales para cada uno de los socios suponiendo que los 
siguientes indicadores económicos se mantuvieron estables durante los 3 años 

a) tasa promedio de la inflación en Colombia 22% anual  
b) tasa promedio de inflación en Suiza 2% anual  
c) tasa de devaluación del peso frente al dólar: primer año 18%, segundo año 

20% y tercer año 17%, devaluación euro frente al dólar: años 1 y 2 el 2%, y 
una revaluación del 3% para el tercer año 

d) Tasas de cambio actuales 1 US$ =  € ヲ,ヲン ┞ ヱ U“$= $ヱ.ンヰヰ 
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión: € 300´000.000 
o Valor final de la inversión: € 400´000.000 
o Periodo de la inversión: 3 años 
o Inflación en Colombia (promedio por año): 22% 
o Inflación en Suiza (promedio por año): 2% 
o Devaluación del peso con respecto al dólar, año 1: 18% 
o Devaluación del peso con respecto al dólar, año 2: 20% 
o Devaluación del peso con respecto al dólar, año 3: 17% 
o Devaluación del Euro con respecto al dólar, año 1 y 2: 2% 
o Revaluación del Euro con respecto al dólar, año 3: 3% 
o Tasa de cambio inicial: 1USD = $1.300 
o Tasa de cambio inicial: 1 USD = € 2,23 

Paヴa ﾏejoヴ Ioﾏpヴeﾐsióﾐ se di┗ide la soluIióﾐ del pヴoHleﾏa eﾐ dos: aぶ la 
situaIióﾐ del suizo ヴesideﾐte eﾐ “uiza ┞ Hぶ la del suizo ヴesideﾐte eﾐ ColoﾏHia. 

aぶ “uizo ヴesideﾐte eﾐ “uiza 
 
RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴafiIa 

  

  

 

 

 

 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad del iﾐ┗eヴsioﾐista es ﾐeIesaヴio hallaヴ la tasa de 

Vp = € ヱヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vf = € ヲヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i = ¿? EA 

t = ン años 
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iﾐteヴés aﾐual gaﾐada poヴ la iﾐ┗eヴsióﾐ, paヴa ello se utiliza la foヴﾏula  ふヱヴぶ 

√             
  √                                         

De esta forma la rentabilidad total ganada por el suizo residente en Suiza es 
10,06% EA. Para determinar la tasa real se aplica la formula (22), teniendo en 
cuenta la inflación promedio en ese país.           

                                       
 
De esta forma la rentabilidad realmente obtenida por este inversionista es: 
7,90%EA 

aぶ “uizo ヴesideﾐte eﾐ ColoﾏHia  
 
RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴafiIa 

  

  

 

 

 

 

 

 

En este caso, lo primero es hallar la inversión en pesos, la cual se calcula 
realizando reglas de tres simples utilizando las tasas de cambio iniciales (de USD 
a Euros y de USD a pesos), así: 

                                                 
 

Vp = € ヱヵヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ   

Vf = € ヲヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i = ¿? EA 

t = ン años 
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Para hallar el valor finalmente recibido por el inversionista se deben calcular las 
tasa de cambio de euros a dólares y de pesos a dólares en el año tres, para esto 
se tienen en cuenta las devaluaciones y se utiliza la formula (11), así: 

Tasa de cambio Dólares a Euros 

Año 0. Tasa de cambio inicial 1USD = €2,23 
Año 2.                                   

                             

Año 3.                                

Tasa de cambio Dólares a Pesos 

Año 0. Tasa de cambio inicial 1USD = $1.300 
Año 1.                                   

                              

Año 2.                                 

Año 3.                                    

Lo recibido en pesos se calcula a través de reglas de tres simples utilizando las 
tasas de cambio del año 3, así: 
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Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad de este iﾐ┗eヴsioﾐista es ﾐeIesaヴio hallaヴ la tasa 
de iﾐteヴés aﾐual gaﾐada poヴ la iﾐ┗eヴsióﾐ, paヴa ello se utiliza la foヴﾏula  ふヱヴぶ 

√             
  √                                                

De esta forma la rentabilidad total ganada por el suizo residente en Colombia es 
29,84% EA. Para determinar la tasa real se aplica la formula (22), teniendo en 
cuenta la inflación promedio en Colombia.           

                                       
 

De esta forma la rentabilidad realmente obtenida por este inversionista es: 
6,42%EA 

 

7.19 Un inversionista residente en el Japón y uno residente en Estados Unidos se 
asocian para comprar un banco en Colombia, el valor de cada acción del banco 
es de $90.000; la cual estiman vender después de tres meses en $97.000. 

a) Calcule la rentabilidad total y real anual de cada uno de los socios  
b) ¿Cuánto tendrá cada uno en su respectiva moneda al final de los 3 meses?  

Tome en cuenta la siguiente información:  

Vp =                

Vf =                 

i = ¿? EA 

t = ン años 
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 Inflación en: Colombia 18%, en  Estados Unidos 3.5%, en Japón 2.3% 
 Tasa de devaluación del peso frente al dólar 22% 
 Tasa de devaluación del dólar frente al Yen 1%  
 Cambio actual US$1 = $2000; US$1 = Yen 105 
  
Solución  

Paヴáﾏetヴos 

o Valor inicial de la inversión: $90.000 
o Valor final de la inversión: $97.000 
o Periodo de la inversión: 3 meses 
o Inflación en Colombia: 18% 
o Inflación en Japón: 2,3% 
o Inflación en Estados Unidos: 3,5%  
o Devaluación del peso con respecto al dólar: 22% 
o Devaluación del dólar frente a Yen: 1% 
o Tasa de cambio inicial: 1USD = $2.000 
o Tasa de cambio inicial: 1 USD = ¥ 105 

Paヴa ﾏejoヴ Ioﾏpヴeﾐsióﾐ se di┗ide la soluIióﾐ del pヴoHleﾏa eﾐ dos: aぶ la 
situaIióﾐ del iﾐ┗eヴsioﾐista japoﾐés ┞ Hぶ la del estaduﾐideﾐse. 

aぶ Iﾐ┗eヴsioﾐista japoﾐés 
 
RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴafiIa 

  

  

 

 

 

 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad del japoﾐés es ﾐeIesaヴio deteヴﾏiﾐaヴ la iﾐ┗eヴsióﾐ 
┞ ヴeIiHido eﾐ Yeﾐes; el IálIulo se haIe a tヴa┗és de uﾐa seﾐIilla ヴegla de tヴes, 
Ioﾐsideヴaﾐdo las tasa de IaﾏHio. 

Iﾐ┗eヴsióﾐ 

  

Vp = $ヴヵ.ヰヰヰ 

Vf = $ヴΒ.ヵヰヰ 

i = ¿? EA 

t = ン ﾏeses 
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Para hallar el valor finalmente recibido por el inversionista en Yenes se deben 
calcular las tasa de cambio de Yenes a dólares y de pesos a dólares en el mes 
tres, para esto se tienen en cuenta las devaluaciones y se utiliza la formula (11), 
así: 

Tasa de cambio Dólares a Yenes  

Tasa de cambio inicial 1USD = ¥ 105 
                                  

                                

Tasa de cambio Dólares a Pesos 

Tasa de cambio inicial 1USD = $2.000                                  

                                   

Lo recibido en Yenes  se calcula a través de reglas de tres simples utilizando las 
tasas de cambio del mes 3, así: 
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Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad de este iﾐ┗eヴsioﾐista es ﾐeIesaヴio hallaヴ la tasa 
de iﾐteヴés aﾐual gaﾐada poヴ la iﾐ┗eヴsióﾐ, paヴa ello se utiliza la foヴﾏula  ふヱヴぶ 

√             
  √                                        

De esta forma la rentabilidad total ganada por el japonés es 9,492% EA. Para 
determinar la tasa real se aplica la formula (22), teniendo en cuenta la inflación 
promedio en Japón .           

                                           
 

De esta forma la rentabilidad realmente obtenida por este inversionista es: 
7,03% EA. 

aぶ Iﾐ┗eヴsioﾐista estaduﾐideﾐse  
 
RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴafiIa 

 

 

 

 

 

Vp =           

Vf =           

i = ¿? EA 

t = ン ﾏeses 
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CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad del estaduﾐideﾐse es ﾐeIesaヴio deteヴﾏiﾐaヴ la 
iﾐ┗eヴsióﾐ ┞ ヴeIiHido eﾐ dólaヴes; el IalIulo se haIe a tヴa┗és de uﾐa seﾐIilla ヴegla 
de tヴes, Ioﾐsideヴaﾐdo las tasa de IaﾏHio. 

Iﾐ┗eヴsióﾐ                                   

Para hallar el valor finalmente recibido por el inversionista en dólares se deben 
calcular las tasa de cambio de pesos a dólares en el mes tres, para esto se tienen 
en cuenta las devaluaciones y se utiliza la formula (11), así: 

Tasa de cambio Dólares a Pesos 

Tasa de cambio inicial 1USD = $2.000                                  

                                   

Lo recibido en dólares se calcula a través de reglas de tres simples utilizando las 
tasas de cambio del mes 3, así: 

                                         
 

 

 

Vp = $ヴヵ.ヰヰヰ 

Vf = $ヴΒ.ヵヰヰ 

i = ¿? EA 

t = ン ﾏeses 
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Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ヴeﾐtaHilidad de este iﾐ┗eヴsioﾐista es ﾐeIesaヴio hallaヴ la tasa 
de iﾐteヴés aﾐual gaﾐada poヴ la iﾐ┗eヴsióﾐ, paヴa ello se utiliza la foヴﾏula  ふヱヴぶ 

√             
  √                                   

De esta forma la rentabilidad total ganada por el estadunidense  es         EA. 
Para determinar la tasa real se aplica la formula (22), teniendo en cuenta la 
inflación promedio en Estados Unidos.           

                                          
 

De esta forma la rentabilidad realmente obtenida por este inversionista es: 
6,84% EA 

 

7.20 En un país さXざ cuya moneda es el DURO, un producto vale 24.000 Duros; la 
inflación en del 22% y la tasa de cambio actual es  US$1 = 1.000 Duros. De otra 
parte, eﾐ el país さYざ la moneda es el dólar americano y presenta una inflación del 
6.5% anual.  

Al final de un año ¿Cuál debe ser la tasa de devaluación en el país さXざ con 
respecto al dólar a fin de no perder competitividad en los mercados del país さYざ?  

Vp =       

Vf =        

i = ¿? EA 

t = ン ﾏeses 
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Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o Precio del producto al inicio del año en el país さXざ: 24.000 Duros 
o IﾐflaIióﾐ eﾐ el país さXざ: ヲヲ% 
o IﾐflaIióﾐ eﾐ el país さYざ: 6,5% 
o Tasa de cambio inicial eﾐ el país さXざ: 1USD = 1.000 Duros 
 
RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴafiIa 

  

  

 

 

 

 

 

 

CálIulos 

IﾐiIialﾏeﾐte se deteヴﾏiﾐa el pヴeIio del pヴoduIto eﾐ el país さXざ, paヴa esto se 
utiliza la foヴﾏula ふヱヱぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo la iﾐflaIióﾐ ┞ el pヴeIio iﾐiIial del pヴoduIto.                  �       �    �     �                                   
El pヴeIio iﾐiIial del pヴoduIto eﾐ el país さYざ, se IalIula a tヴa┗és de uﾐa ヴegla de 
tヴes, Ioﾐsideヴaﾐdo la tasa de IaﾏHio iﾐiIial, así:                          
El precio del producto al fiﾐal del año eﾐ el país さYざ debería aumentar de 
acuerdo a la inflación en ese país, para calcular este se utiliza la formula (11), el 
valor de la inflación y el precio inicial, de esta manera:                               �     �                             
De esta ﾏaﾐeヴa paヴa ﾏaﾐteﾐeヴ la Ioﾏpetiti┗idad de さXざ eﾐ el país さYざ el 
producto se debería vender a USD 25,56; por lo tanto, la tasa de cambio  que 
deHeヴía teﾐeヴ el país さXざ se IalIula Ioﾏo el ┗aloヴ ケue tieﾐe el pヴoduIto eﾐ ese 

P┝ = ヲヴ.ヰヰヰ duヴos; P┞ = U“D ¿? 

P┝ = ¿? Duヴos; P┞ = U“D ¿? 

f┝ = 22%; fy =6,5% 

t = ヱ año 
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país soHヴe el ┗aloヴ eﾐ país さYざ, así:    �                           
Para calcular la tasa de devaluación que ﾏaﾐtieﾐe el pais さXざ Ioﾏpetiti┗o, se 
utiliza la formula (14), considerando la tasa de cambio inicial y final 

√             
√                

  √                                

Respuesta 

El país さXざ deHe teﾐeヴ uﾐa tasa de de┗aluaIióﾐ del Duヴo Ioﾐ ヴespeIto al U“D del 
14,55% 
 

 

7.21 Un inversionista desea que todas sus inversiones le reporten una rentabilidad 
real del 8%. ¿Qué tasa efectiva mensual debe ofrecérsele en un país donde la 
inflación esperada es del 17%? 

Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o Rentabilidad real esperada: 8% 
o Inflación del país receptor de la inversión: 17% 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ la tasa de iﾐteヴés efeIti┗a, de la foヴﾏula ふヲヲぶ se despeja i, 
Ioﾐsideヴaﾐdo la iR ┞ la iﾐflaIióﾐ, así:           

                                                   

Considerando que se pide la tasa efectiva mensual, entonces se debe calcular la 
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tasa equivalente mensual de la tasa efectiva anual, para esto se utiliza la formula 
(16), considerando n1 y n2 como 1 y 12 respectivamente: 

                  
                                    

Respuesta 

Se debe ofrecer una tasa de interés efectiva mensual del 1,96% EM  
 

 

7.22 Un ahorrador consigna en una corporación de financiamiento la suma de $300 
millones el día 1 de marzo y $200 millones el día 20 de junio del mismo año. 
¿Cuánto podrá retirar el 31 de agosto si la corporación paga el 27% efectivo 
anual de corrección monetaria para los meses de marzo y abril y el 25% efectivo 
anual para el resto del período (mayo, junio, julio y agosto) 

 
Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o Inversión 1 de marzo: $300 millones 
o Inversión 20  de junio: $200 millones 
o Tasa de interés marzo, abril: 27% EA 
o Tasa de interés mayo, junio, julio, agosto: 25%   

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ lo ケue el iﾐ┗eヴsioﾐista puede ヴetiヴaヴ el 31 de agosto, se halla el 
valor equivalente en esta fecha de cada una de las inversiones, utilizando la 
formula (11), considerando las tasa de interés efectivas y los periodos de tiempo 
causados:                

Inversión del 1 de marzo 

Equivalente al 01 de mayo                                            

Equivalente al 31 de agosto                                                

Inversión del 20 de junio 

Equivalente al 31 de agosto; considerando 10 días de junio y 60 días de los 
meses de julio y agosto 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: I

ﾐt
eヴ

és
  C

oﾏ
pu

es
to

 

 ΓΒ
 

                         70  0                 

Lo que el inversionista podrá retirar el 31 de agosto es                                              

Respuesta 

El inversionista puede retirar                 el 31 de agosto 
 

7.23 Calcular la cantidad y rentabilidades que ganara un inversionista antes  y 
después de impuestos por una inversión de $800 millones a dos años en una 
cuenta de ahorros en UVR que garantiza pagar la corrección monetaria más 4 
puntos. Considera la siguiente  información: 

a) Se estima que la corrección monetaria del primer año será del 18% y la del 
segundo año del 17% 

b) Retención en la fuente es del 7% 
c) Cambio actual del UVR; 1UVR = $14.000 

Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o Inversión inicial: $800 millones 
o Tasa de interés: CRM + 4 puntos 
o CM año 1: 18% 
o CM año 2: 17% 
o Periodo de la inversión: 2 años 
o Retención en la fuente: 7% 
o Cambio actual 1 UVR = $14.000    

CálIulos 

La tasa de iﾐteヴés efeIti┗a del pヴiﾏeヴ ┞ seguﾐdo año se IalIula Ioﾏo la tasa 
IoﾏHiﾐada de la CR ┞ los ヴ puﾐtos adiIioﾐales, utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヲヱぶ                                                        

La tasa efectiva para el primer año es: 22,72% EA                                         

La tasa efectiva para el segundo año es: 21,68% EA 

Para calcular el valor recibido al final del periodo de inversión, se utiliza la la 
formula (11), considerando cada año independientemente                

Año 1.                                          
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Año 2                                              
La cantidad que ganara el inversionista antes de impuestos es                

Para determinar la rentabilidad antes de impuestos se utiliza la formula (14)  

   √         

   √                                              

La rentabilidad antes de impuesto es:           

 

El calculo del impuesto se realiza sobre los intereses ganados, de esta forma:                                                                                                 

Lo que realmente recibirá el inversionista será el valor final menos el impuesto                                                           
Lo que realmente recibirá el inversionista será:               

Para determinar la rentabilidad después de impuestos se utiliza la formula (14), 
considerando lo que finalmente recibirá el inversionista  

   √         

   √                                               

La rentabilidad después de impuesto es:           

 
 

7.24 Hallar la tasa efectiva anual equivalente de DTF + 6 puntos. (Asuma: DTF= 
15%TA) 
 
Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o DTF: 15%N-ta 
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o Puntos adicionales 6 

CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue el DTF es uﾐa tasa ﾐoﾏiﾐal siﾏpleﾏeﾐte se suﾏaﾐ los puﾐtos 
a esta tasa de iﾐteヴés                       

Paヴa hallaヴ la tasa efeIti┗a aﾐual, lo pヴiﾏeヴo es IalIulaヴ la tasa efeIti┗a 
eケui┗aleﾐte a la tasa ﾐoﾏiﾐal, paヴa esto se utiliza la foヴﾏula ふヱヵぶ        

                         

A paヴtiヴ de esta tasa se IalIula la tasa efeIti┗a tヴiﾏestヴal ┗eﾐIida utilizaﾐdo la 
foヴﾏula ふヱΑぶ                                                        
Para calcular la tasa efectiva anual, se utiliza la formula (16), considerando n1 y 
n2 como 4 y 1 respectivamente: 

                                                   

 

Respuesta 

La tasa efectiva anual es:        
 

 

7.25 Hallar la tasa efectiva anual equivalente de IPC + 7 puntos (Asuma: IPC = 10%) 
 
Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o IPC: 10% 
o Puntos adicionales 7 

CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue el IPC es uﾐa tasa efeIti┗a paヴa suﾏaヴ los puﾐtos se deHe 
Ioﾐsideヴaヴ la foヴﾏula  ふヲヱぶ, es deIiヴ IoﾏHiﾐaﾐdo la iﾐflaIióﾐ ┞ los puﾐtos 
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adiIioﾐales                                                  

 

Respuesta 

La tasa efectiva anual es:        
 

 

7.26 Hallar la tasa efectiva anual equivalente de Libor + 8 puntos. (Asuma: Libor = 
5,14 N-s) 
 
Solución  
Paヴáﾏetヴos 

o Libor: N-s 
o Puntos adicionales 8 

CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue el LiHoヴ es uﾐa tasa ﾐoﾏiﾐal siﾏpleﾏeﾐte se suﾏaﾐ los 
puﾐtos a esta tasa de iﾐteヴés                          

Paヴa hallaヴ la tasa efeIti┗a aﾐual, lo pヴiﾏeヴo es IalIulaヴ la tasa efeIti┗a 
eケui┗aleﾐte a la tasa ﾐoﾏiﾐal, paヴa esto se utiliza la foヴﾏula ふヱヵぶ        

                          

Para calcular la tasa efectiva anual, se utiliza la formula (16), considerando n1 y 
n2 como 2 y 1 respectivamente: 

                                                   

 

Respuesta 

La tasa efectiva anual es:         
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ぱ. Ejercicios propuestos  
8.1 Una empresa invierte sus excedentes financieros que suman $225´000.000 en un 

banco durante un año. 
a) Si el banco reconoce una tasa del 4% ET; ¿Cuál será el Interés que la empresa 

recibirá al cabo del año? 
b) Si el banco reconoce una tasa simple del 4% trimestral; ¿Cuál será el Interés 

que la empresa recibirá al cabo del año? 
c) Explique porque las diferencias.    

8.2 Hallar las Tasa Efectivas Equivalentes para las siguientes Tasas Nominales 
a) 28% N-b 
b) 36% N-m 
c) 27% N-t 
d) 25% N 
e) 32.5% N-s  

8.3 ¿Cuándo debe ahorrar un padre el 1 de enero para pagar la matrícula de su hijo 
que inicia en la Universidad el 10 de febrero del año siguiente, si la matrícula para 
ese entonces le costará $2´550.000 y el banco le reconoce un Interés Nominal del 
12% N-m        

8.4 Una empresa contrata con un banco la financiación para la compra de los equipos 
de informática los cuales tienen un costo de $78´000.000. Si las condiciones del 
préstamo son: un pago único al cabo de 18 meses y el banco aplica una tasa de 
interés del 23,5% EA; ¿Cuánto deberá pagar la empresa al momento de cumplirse 
el plazo? 

8.5 Un comerciante realiza un préstamo bancario de $68´000.000. para este pacta con 
el banco el pago de una cuota única a los 23 meses y una tasa de interés del 25% 
N-b. ¿Cuánto deberá cancelar de intereses y en total al cabo del plazo pactado? 

8.6 ¿Cuál será la inversión que debe realizar una empresa en fondo tener el dinero 
necesario para reponer sus equipos de cómputo dentro de 38 meses? Se estima 
que los equipos tendrán un valor de $223´500.000 y que el rendimiento promedio 
del fondo es del 17% EA. 

8.7 ¿A que tasa de Interés efectiva trimestral se deberá colocar un capital para que se 
triplique, durante los próximos 56 meses?  

8.8 La compañía GGG quiere invertir por un año sus excedentes, que suman 
$625´900.600, del periodo pasado; para esto solicita al sector financiero tres 
ofertas: la entidad No 1, le reconoce una Tasa de Interés de 0.75% EM; la entidad 
No 2, le ofrece 1.5% EB. ¿Qué tasa de Interés Nominal debería ofrecerle la tercera 
entidad, para convertirse en la mejor opción?    

8.9 Durante cuánto tiempo una empresa debería mantener un ahorro de 
$123´500.000 para obtener una suma de $250´000.000; si el fondo de inversión 
donde tiene el dinero le reconoce una Tasa de Interés de 11.5%N-m. 
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8.10 ¿Cuánto tiempo se necesitara para duplicar un capital, si el fondo de inversión 
reconoce una tasa de Interés de 3.5% ET? 

8.11 Una Empresa realiza las siguientes inversiones todas con vencimiento el 31 de 
diciembre del 2012. La primera de ellas el 15 de enero del 2010 por un monto de 
$45´000.000 en un fondo que en promedio reconoce el 9,5% EA; una segunda 
inversión el 15 de junio del 2011 por un monto de $74´600.000 en una entidad 
bancaria que reconoce el 0,65% EM y una tercera inversión el 01 de enero del 2012 
por un monto de $142´200.000 en un fondo que reconoce el 25% N-m. ¿Cuánto 
recibirá la empresa inversionista el día 31 de diciembre del 2012?  

8.12 Una Empresa realiza las siguientes inversiones todas con vencimiento el 31 de 
diciembre del 2011. La primera de ellas el 15 de febrero del 2010 por un monto de 
$211´000.000 en un fondo que en promedio reconoce el 12,5% N-m; una segunda 
inversión el 15 de agosto del 2011 por un monto de $180´500.000 en una entidad 
bancaria que reconoce el 12% N-b y una tercera inversión el 01 de noviembre del 
2011 por un monto de $182´800.000 en un fondo que reconoce el 22% N-m. ¿Qué 
monto único deberá invertir el 15 de febrero para que el monto recibido el 31 de 
diciembre del 2011, no cambie?  

8.13 Una empresa recibe tres ofertas del sector financiero para invertir sus excedentes 
del periodo anterior que suman $455´000.000: la primera de ellas promete 
devolverle en 28 meses la suma de $520´000.000; la segunda promete devolverle 
en 24 meses la suma de 515´000.000 y la tercera promete en 35 meses devolverle 
la suma de $555´500.000. ¿Cuál de las tres opciones es la más atractiva para la 
empresa? (Nota: calcule la Tasa de Interés EA para cada opción y compare) 

8.14 Hallar el tiempo en que debe hacerse un pago de $30´000.000, para cancelar dos 
deudas: una de $15´000.000 con vencimiento en 15 meses y otra de $15´000.000 
con vencimiento en 26 meses. Suponga una tasa del 30% N-m  

8.15 ¿Cuánto debería pagar hoy un empresario que tiene tres deudas: una de 
$29´500.000 con vencimiento en 18 meses; la segunda de $32´550.000 con 
vencimiento en 24 meses y otra de $18´000.000 con vencimiento en 28 meses? 
Suponga una tasa del 19,5%EA  

8.16 Hallar las siguientes tasas equivalentes. 

a) Una tasa nominal semestre vencido equivalente al 24% N-tv 
b) Una tasa nominal trimestre anticipado equivalente al 2.5% EM 
c) Una tasa efectiva mensual anticipada equivalente al 41.12% EA 
d) Una tasa efectiva mensual equivalente al 36% N-ma 
e) Una tasa nominal semestral equivalente al 28% N-ta 
f) Una tasa nominal mes anticipado equivalente al 27% N-sv 
g) Una tasa efectiva mensual anticipada equivalente al 35% N-sv 
h) Una tasa efectiva semestral vencida equivalente al 25% EA 
i) Una tasa nominal mes anticipado equivalente al 24% N-ma 
j) Una tasa nominal trimestre vencido equivalente al 22.5% N-sa 
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8.17 Dado el 37% N170dv. Hallar una tasa efectiva mensual equivalente. Base 365 días. 

8.18 Dado el 25% N200dv. Hallar una tasa N300dv equivalente. Base 360 días  

8.19 Carolina y Juan acaban de casarse y quieren comprar un apartamento que a la 
fecha de hoy cuesta la suma de $80´000.000. No obstante que ellos disponen del 
dinero para comprarlo de contado; han decidido adquirir un préstamo, para 
destinar el capital en un negocio que les asegura una renta del 5% NT.  

Paヴa la fiﾐaﾐIiaIióﾐ del apaヴtaﾏeﾐto, después de Ioﾐsultaヴ el ﾏeヴIado, 
eﾐIueﾐtヴaﾐ las siguieﾐtes alteヴﾐati┗as: ヱぶ Uﾐa Iaja de IoﾏpeﾐsaIióﾐ les ofヴeIe uﾐ 
Iヴédito poヴ la totalidad duヴaﾐte ヶヰ ﾏeses, teﾐieﾐdo ケue pagaヴ al fiﾐal la suﾏa de 
$ヱヰヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ; ヲぶ Poヴ su paヴte, el BaﾐIo Medellíﾐ les ofヴeIe la fiﾐaﾐIiaIióﾐ del 
ヱヰヰ% duヴaﾐte ヱヲ seﾏestヴes, pagaﾐdo al fiﾐal $ヱヱヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ. 

a) ¿Cuál alternativa es la mejor para financiar el apartamento? 
b) ¿Cuál es la rentabilidad (interés efectivo anual) del negocio en el cual quieren 

invertir? 
c) Considerando solo la rentabilidad y la mejor opción de financiamiento; ¿Qué 

puede usted decir de la decisión de los recién casados? 

8.20 Un inversionista estudia tres proyectos: el primero tiene un rendimiento del 25% 
N-m; el segundo del 30% EA y el tercero del 2,5% EM. ¿Cuál de los tres proyectos 
es más atractivo? 

8.21 Un concesionario de vehículos ofrece su último modelo que tiene un valor de 
$75´000.000 con el siguiente plan de financiación: Una tercera parte de contado, el 
resto se paga a un año. ¿Cuánto deberá pagar un cliente que compra el vehículo el 
15 de diciembre, si el concesionario cobra una tasa de interés del 22,5% N-m? 

8.22 ¿Qué banco es preferible para depositar los ahorros: el banco A que ofrece una 
tasa de interés del 7% N-t o el banco B que ofrece una tasa del 7,25% N-s?  

8.23 Una persona ahorra $23´000.000 en una entidad bancaria el 10 de agosto del 
2011; ¿Cuándo tendrá en su cuenta $27´500.000, si la entidad bancaria reconoce 
una tasa de interés del 8,5% anual?  

8.24 Un prestamista desea ganar el 8% EA, sobre un préstamo, con interés 
capitalizables trimestralmente. ¿Qué tasa de interés nominal que debería cobrar?     

8.25 ¿Qué es más conveniente: invertir en una sociedad que garantiza duplicar el capital 
invertido en 10  años, o depositar el dinero en una cuenta de ahorros, que ofrece 
una tasa de interés del 6% N-t?  

8.26 Determinar la tasa N-ta a través de la cual se triplica un capital en cuatro años.     

8.27 Usando la comparación de tasas, decidir la mejor alternativa entre invertir en un 
fondo de inversión que paga el 25% N-tv o invertir en una empresa comercial que 
garantiza cuadruplicar el capital en 43 meses.        

8.28 Una persona tiene tres deudas: la primera de ellas por $7´000.000 con vencimiento 
en 10 meses y una tasa de interés del 23% EA; la segunda por $5´500.000 con 
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vencimiento en 15 meses y una tasa del 25% N-m; y la tercera por $7´520.000 con 
vencimiento en 18 meses y una tasa del 12% N-t. ¿Qué tasa de interés N-s debería 
ofrecerle una entidad financiera, para que esta persona acceda a vender su deuda?   

8.29 Una persona compra a crédito un equipo por valor de $125´500.000 y se le ofrecen 
tres modalidades de pago: 

a) Una cuota inicial del 40% y un pago dentro de un año de $90´360.000 
b) Un pago único dentro de 24 meses por valor de $188´250.000 
c) Un pago de 100´000.000 en 6 meses y un pago de $95´200.000 en el mes 20. 

¿Qué alteヴﾐati┗a deHeヴía toﾏaヴ la peヴsoﾐa Ioﾏpaヴaﾐdo las tasas de iﾐteヴés 
efeIti┗as ofヴeIidas? 

8.30 Un concesionario de vehículos ofrece su último modelo que tiene un valor de 
$95´000.000 con el siguiente plan de financiación: la mitad de contado y a los dos 
años un pago único de $65´000.000. ¿Qué tasa de interés N-t está aplicando el 
concesionario? 

8.31 Una persona tiene dos deudas bancarias una de $25´000.000 pagadera en 90 días y 
otra de $40´000.000 pagadero en 28 semanas. Si la persona desea cambiar la 
forma de cancelarlas mediante dos pagos iguales con vencimiento a los 5 meses y 
los 12 meses respectivamente ¿Cuál será el valor de los pagos, suponiendo una 
tasa del 30% N-m? 

8.32 Una empresa tiene dos deudas con una entidad financiera. La primera deuda es de 
$100 millones, paga una tasa de interés del 30% N-m, se adquirió hace 6 meses y 
vence hoy; la segunda por $200 millones, a una tasa de interés del 32% N-m, se 
contrató hace 2 meses y vence en 4 meses. Debido a la incapacidad de cancelar la 
deuda, la empresa propone a la entidad refinanciar las deudas; llegándose a un 
acuerdo entre las partes, bajo las siguientes condiciones: a) hacer 3 pagos iguales 
con vencimiento en 6, 9 y 12 meses, con una tasa de interés del 33% N-m ¿Cuál 
será el valor de cada pago?   

8.33 Hoy se contrae una deuda por $50 millones con intereses al 30% N-t y vencimiento 
en 8 meses; de otra parte se tiene una deuda por $80 millones tomada hace 6 
meses con intereses al 32% N-s y vencimiento en un año. ¿En qué fecha deberá 
hacer un pago de $170 millones para cancelar las deudas suponiendo que el 
rendimiento normal del dinero es del 2.5% EM? 

8.34 Hallar el tiempo en que debe hacerse un pago de $30 millones, para cancelar dos 
deudas: una de $15 millones, con vencimiento en 8 meses y otra de $15 millones 
con vencimiento en 26 meses. Suponga una tasa del 12% N-t 

8.35 Una persona tiene deudas así: $800.000 con vencimiento en 6 meses; $1´000.000 
en 15 meses y $900.000 en 20 meses. Por problemas de liquidez la persona le 
propone a la entidad financiera cancelar las deudas en dos pagos el primero por 
$700.000 en 15 meses, ¿En qué fecha deberá pagar $2´850.600 para saldar las 
deudas suponiendo que el dinero rinde el 8% ET? 
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8.36 La eﾏpヴesa de pヴo┞eItos さMMMざ, eﾐ el desaヴヴollo de uﾐ pヴo┞eIto ヴealizó 
inversiones que suman los $967 millones de pesos; además el proyecto registró 
ingresos por valores de $752 y  $420 millones en los meses 15 y 20 
respectivamente. ¿Cuál fue la rentabilidad que generó el proyecto? 

8.37 Una empresa tiene tres deudas bancarias: la primera por valor de $23´00.000 a 
una tasa de interés del 29% EA fue adquirida el 15 de enero del 2011 y tiene 
vencimiento el 15 de enero del 2013; la segunda por valor de $25´000.000 a una 
tasa del 34% N-t fue adquirida el 01 de junio del 2011 y vence un año más tarde; y 
la tercera por valor de $65´000.000 a una tasa del 45% N-m adquirida el 15 de julio 
del 2011 y vencimiento dos años más tarde. La empresa se declara en quiebra y en 
la reunión con los acreedores re estructura sus pasivos con las siguientes fechas y 
montos: primer pago el 15 de junio del 2012 por valor de $45´200.000; segundo 
pago el 15 de diciembre del 2012 por valor $55´000.000 y el tercer pago el 15 de 
diciembre del 2013 por valor de $55´600.800. ¿Cuál fue la tasa de interés de la 
renegociación? 

8.38 Una empresa tiene dos deudas con un banco, la primera deuda es de $10´000.000 
con interés del 28% N-s, se adquirió hace 6 meses y hoy se vence; la segunda por 
$20´000.000 al 30% N-m se contrató hace 2 meses y vence en 4 meses, debido a la 
incapacidad de cancelar la deuda, la empresa propone al banco refinanciar el total 
de su deuda; se llega a un acuerdo de tres pagos iguales con vencimiento en los 
meses 6, 9 y 12, a partir de la fecha y con una tasa del 34% N-m. ¿Cuál es el valor 
de cada pago? 

8.39 Una empresa metalmecánica compra el día de hoy una máquina, la cual tiene una 
vida útil de 5 años; en esa fecha será necesario remplazar la máquina y se estima 
que para esa fecha esta costara $20´000.000. La máquina actual para esa época 
podrá ser vendida por $5´000.000. Determinar el valor de dos depósitos iguales 
que se deben hacer el día de hoy y al inicio del año 3 en dos CDT que rinden 9.2% 
EA, de forma que se pueda comprar la maquina en el año 5 

8.40 Una empresa debe cancelar tres deudas durante el año; la primera deuda de 
$2´000.000, por la cual se cobra un interés del 24%N-t, vence en tres (3) meses; la 
segunda de $4´000.000, por la cual se cobra un interés de 3% EM, vence en nueve 
(9) meses y la tercera de $1´500.000, por la que se cobra un interés igual a la 
primera, vence en 12 meses. Debido a la incapacidad de pago, la empresa propone 
al banco refinanciar la deuda en dos pagos en los meses 18 y 24; el primero de 
ellos por $5´000.000.      

a) Si el banco en esta nueva transacción cobra un interés del 30% N-ma, de qué 
valor deberá ser el pago del mes 24 

b) ¿Qué tasa de interés EM está cobrando el banco en la nueva transacción?    

8.41 Para la empresa GGG calcular la fecha de vencimiento promedio de sus 
obligaciones que son: $50 millones a dos años de plazo; $60 millones a cuatro años 
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de plazo y $10 millones a cinco años de plazo. La tasa de interés que se aplica en 
los tres casos es del 8% EA.     

8.42 Una empresa quiere comprar una maquinaria y le ofrecen los siguientes formas de 
pago: 

 $ Γヰ ﾏilloﾐes de Ioﾐtado 
 $ ヴヰ ﾏilloﾐes de Ioﾐtado ┞ tヴes Iuotas aﾐuales de $ヲヰ ﾏilloﾐes. 

“i la tasa de iﾐteヴés ケue apliIa la eﾐtidad fiﾐaﾐIieヴa es del ヱヲ,ヵ% N-s. ¿Qué foヴﾏa 
de pago es ﾏás Ioﾐ┗eﾐieﾐte? 

8.43 ¿Con que pagos iguales a 1, 2 y 3 años de plazo puede remplazarse una obligación 
de $120 millones que tiene vencimiento dentro de  4 años, si la tasa de interés que 
se aplica es del 12,5% N-t? 

8.44 Un comerciante compra mercancías por $120 millones y paga $20 millones al 
contado; $40 millones en un pagare a 3 meses y $60 millones a 6 meses. Hallar el 
valor de contado de la mercancía, si la tasa de interés que cobra el vendedor es del 
10,5% EA   

8.45 Una empresa debe pagar $56 millones dentro de  2 años; si el banco acepta un 
pago de contado de $20 millones y nuevo pagare a 3 años. Hallar el valor del nuevo 
pagare, si el banco aplica una tasa de interés del 11% ES 

8.46 Un artículo fabricado en Inglaterra, se vende en Colombia en $50.000. Suponiendo 
los siguientes indicadores económicos: cambio actual £ 1= $4.000, inflación en 
Inglaterra del  2%, devaluación del peso con respecto a la Libra Esterlina 19% e 
inflación en Colombia del 3% ¿Cuánto valdrá el artículo en Colombia y en Inglaterra 
al final del año?  

8.47 Un artículo fabricado en Francia, se vende en Colombia en $75.000. Suponiendo 
los siguieﾐtes iﾐdiIadoヴes eIoﾐóﾏiIos: IaﾏHio aItual € ヱ= $ヲ.ヵヲヰ, iﾐflación en 
Francia del  3,5% y revaluación del peso con respecto al Euro 7% e inflación en 
Colombia del 4,5% ¿Cuánto valdrá el artículo en Colombia y en Francia al final del 
año?  

8.48 Un artículo fabricado en Colombia tiene un costo de $68.000, cuando la tasa de 
cambio es igual US$1 = $1800. Suponiendo que el (Índice de Precios al Productor) 
IPP del sector que lo produce en Colombia es del 8%, y que la devaluación del peso 
frente al dólar es del 5,5%. Hallar el precio del artículo en Colombia y los Estados 
Unidos después de un año.   

8.49 Dos inversionistas de origen sueco, uno residente en Suecia y el otro en Colombia, 
han decidido realizar un negocio en Suecia, en el cual cada uno aportará el 50%. El 
ﾐegoIio e┝ige uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ iﾐiIial de €ンヰヰ.ヰヰヰ; tヴaﾐsIuヴヴidos dos años la iﾐ┗eヴsióﾐ 
devolverá la suﾏa de €ンヵヵ.ヰヰヰ. Hallaヴ las tasas de ヴeﾐtaHilidad totales ┞ ヴeales 
para cada uno de los socios suponiendo que los siguientes indicadores económicos 
se mantienen constantes durante los 2 años.  
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a) Tasa promedio de inflación en Colombia 8% anual  
b) Tasa promedio de inflación en Suecia 2,5% anual  
c) Tasa de devaluación del peso frente al dólar: primer año 9%, segundo año 

10% y tercer año 12%, devaluación euro frente al dólar: años 1 y 2 el 2%, 
para el tercer año hay una revaluación del 3%  

d) Cambio actual ヱ U“$ =  € ヲ,ヲン ┞ ヱ U“$= $ヱ.Αヰヰ. 

8.50 El señor Susuki residente en el Japón y Sr. Smith residente en Estados Unidos se 
asocian para comprar una Empresa en Colombia, el valor de cada acción es de 
$10.550 y esperan venderla al final de 5 meses en $12.880.  

a) Calcule la rentabilidad anual total y la rentabilidad anual real de cada uno de 
los socios  

b) ¿Cuánto tendrá cada uno en su respectiva moneda al final de los 5 meses?  

Tome en cuenta la siguiente información:  
 Inflación en: Colombia 6%, en  Estados Unidos 4.5%, en Japón 2.5% 
 Tasa de devaluación del peso frente al dólar 9% 
 Tasa de Devaluación del dólar frente al Yen 1,5%  
 Cambio actual US$1 = $1750; US$1 = Yen 95. 

8.51 Un  empresario tiene actualmente contratado un préstamo con una entidad 
financiera  a la tasa del TCC + 4 puntos. ¿Cuál debe ser el spread en puntos básicos 
de forma tal que sea indiferente el préstamo en la entidad o en el mercado de 
capitales de Londres? Suponga los siguientes índices: 

TCC = 12,5% N-ta, iDEV = 22% EA, Libor = 5,2% EA 

8.52 Si en el problema anterior el valor de la Empresa de $75 mil millones de pesos y el 
Sr. Susuki participa en el negocio con el 35% de la compra y Sr. Smith con el resto, 
determinar la cantidad que recibirá cada uno en su respectiva moneda. 

8.53 En el país imaginario A cuya moneda es el IMA, un par de zapatos vale IMA 35.000, 
existe una inflación del 18% y la tasa de cambio actual es de US$1 =IMA 1.000. En 
otro país X rige el dólar americano y se prevé una inflación promedio del 6.5% 
anual. Al final de un año;  ¿Cuál debe ser la tasa de devaluación en el país A con 
respecto al dólar a fin de no perder competitividad en los mercados de X? 

8.54 Un inversionista internacional desea que todas sus inversiones le den una 
rentabilidad real del 6,5%. ¿Qué tasa efectiva anual debe ofrecérsele en Ecuador si 
la inflación esperada es del 2,5% de forma tal que satisfagan los deseos del 
inversionista?  

8.55 Un inversionista internacional desea que todas sus inversiones le den una 
rentabilidad real del 8%. ¿Qué tasa efectiva anual debe ofrecérsele en Colombia si 
la inflación esperada es del 8,5% de forma tal que satisfagan los deseos del 
inversionista?  

8.56 Hallar la Tasa Efectiva anual de: 
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a) DTF + 2 puntos 
b) IPC + 6 puntos 
c) Libor + 3 puntos  
d) DTF - 5 puntos  
e) Libor – 2 puntos 

Suponga: DTF = 12,5% TA, IPC = 5,5%, y Libor = 6,14 % N-s   

8.57 Hallar X de las siguientes igualdades:  

a) IPC + 8 = CM + X 
b) CM + 5 = TCC + X 
c) DTF + 5.6 = IPC + X 
d) DTF + X = TBS(CF 180 días) + 8 
e) DTF + X = TCC + 6.5  

Suponga: IPP = 6%; IPC = 8.5%; CM = 12% (CM = corrección monetaria); DTF = 
15%TA; TCC = 15.5%TA; TBS (CF 180 días) = 19.27%EA; TBS (Bancos 360 días) = 
19.19%EA. Observación: TBS (CF 360 días) significa Tasa Básica Del Sector 
corporaciones financieras a 180 días. 

8.58 Hallar X de las siguientes igualdades:  

a) DTF + X  = IPC + 4 
b) CM + 4 = IPP + X 
c) IPP + X = DTF + 2 
d) IPC + 2 = IPP + X 
e) IPP + 5 = CM + X 

Suponga: IPP = 5%; IPC = 4.5%; CM = 8% (CM = corrección monetaria); DTF = 
12%TA; TCC = 12,5%TA; TBS (CF 90 días) = 11.2%EA; TBS (Bancos 180 días) = 
8.19%EA. Observación: TBS (CF 180 días) significa Tasa Básica Del Sector 
corporaciones financieras a 180 días. 

8.59 Un ahorrador consigna en una corporación de ahorro y vivienda la suma de 
$5´000.000 el día 1 de abril y el día 20 de julio consigna $4´000.000. ¿Cuánto podrá 
retirar el 31 de diciembre, si la corporación paga el 27% efectivo anual de 
corrección monetaria para los meses de abril y mayo y el 25% efectivo anual para 
el resto del período (junio-diciembre) 

a) Elabore los cálculos en pesos 
b) Elabore los cálculos en UVR sabiendo que el primero de abril 1 UVR = $1.850  

8.60 En Colombia se estima que la corrección monetaria del primer año será del 12% y 
la del segundo año del 8%; sobre esta base, se pide:  

a) Calcular la cantidad que recibirá un ahorrador antes de impuestos si ha 
depositado la suma de $8´500.000 durante dos años en una cuenta de 
ahorros en UVR que garantiza pagar la corrección monetaria más el 4% EA de 
interés sobre los UVR ahorrados. 
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b) Calcule la rentabilidad obtenida antes de impuestos suponiendo que el 
cambio actual es 1 UVR = $3.750 

c) Si la retención en la fuente es del 7% sobre los intereses, calcular la 
rentabilidad después de impuestos 

d) Calcular la cantidad final que le entregarán después de impuestos 

8.61 Una empresa constituye con un banco un CDT con plazo de 240 días por 
$6´500.000. El banco reconoce una tasa de interés del 14% N-ta y el estado 
colombiano aplica una retención en la fuente del 4,5%. Determinar: 

a) La rentabilidad antes de impuestos. 
b) La rentabilidad después de impuestos y  
c) El valor que recibe la empresa al vencimiento 
d) Si la inflación fue del 12%; determinar la tasa real obtenida. 

8.62 Un padre de familia quiere realizar un ahorro en un CDAT un año antes de iniciar la 
Universidad su hijo. Si el costo estimado de la matrícula en la Universidad en un 
año es de $5´500.000 y el banco reconoce una tasa de interés del 9,5% N-s; ¿Por 
cuánto deberá constituir el CDAT?  Suponga que el estado colombiano aplica 4% de 
retención en la fuente.         

8.63 Una empresa dispone de $38´500.000 para hacer un ahorro en un CDAT el cual 
está destinado para reponer una máquina que se estima que en el futuro tendrá 
un costo de 45´500.000. Si el banco reconoce una tasa de interés del 9,5% EA y el 
estado colombiano aplica una retención del 4% sobre utilidades; ¿Por cuánto 
tiempo la empresa deberá constituir el CDAT, para recibir el dinero necesario para 
comprar de contado la maquinaria? 

8.64 Un comerciante desea, durante 36 meses, duplicar la inversión a través del ahorro 
en un CDAT. Si el estado colombiano aplica una retención en la fuente del 3,5%; 
¿Qué tasa de interés deberá reconocerle el banco al comerciante? 

8.65 Una empresa manufacturera desea reponer una máquina dentro de 3 años y 
medio, la cual se estima para esa fecha tendrá un costo de $42´300.800. Si el 
banco reconoce el 12% EA, y  el estado aplica una retención en la fuente del 3%; 
¿Qué valor deberá ahorrar la empresa a la fecha?   

8.66 Una empresa quiere invertir sus excedentes del periodo anterior, los cuales suman 
$320´650.000, para esto recibe de su asesor bancario dos posibilidades: a) Un 
CDAT a 180 días para el cual se reconoce una tasa de interés del 11.0% EA o b) Una 
cuenta de ahorros en la cual se paga 0.6% EM. El estado colombiano aplica una 
retención en la fuente del 3,5% sobre las utilidades de inversiones fijas 

a) ¿Cuál de las dos opciones es la mejor para la empresa? 
b) ¿Cuánto recibirá al cabo de seis meses en cada una de las dos opciones? 
c) ¿Cuál será la rentabilidad antes y después de impuestos en cada una de las 

opciones?   
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8.67 Si un inversionista desea obtener una rentabilidad real del 9,5%; ¿Qué tasa de 
interés EA le deberá reconocer una entidad bancaria donde colocara sus ahorros 
en un CDAT? La inflación se estima en 5,5%.   

8.68 Si un inversionista desea que todas sus inversiones tengan una rentabilidad real del 
8,5%. El  recibe las siguientes ofertas del sector financiero:  

a) El banco Medellín ofrece en los CDAT una tasa de interés del 8% ES. 
b) El banco Antioquia ofrece en una cuenta de ahorros una tasa de interés del 

3% ET 
c) El banco de Colombia ofrece en su fondo de inversiones a la vista una tasa 

del 13% EA 

Si la inflación proyectada es del 5%; ¿Cuál oferta debería aceptar?   

8.69 Un comerciante, al cual  se le deben $60´000.000, recibe del deudor dos acuerdos 
de pago, así: 

 El pago a través de un CDAT con valor nominal de $58´000.000, que vence en 
seis meses, y para el cual está pactada una tasa de interés del 24% N-m. 

 El pago a través de un pagare que vence en tres meses con valor nominal de 
$61´000.000 y para la cual está pactada un interés del 24% N-b. 

El comerciante estima su costo de capital en una tasa del 0,8% EA; de otro lado, se 
sabe que la inversión en depósito a término fijo se le aplica una retención en la 
fuente del 3,5%, sobre las utilidades.  

a) ¿Cuál de las dos opciones es la más aconsejable? 
b) Debería aceptar alguna de las propuestas de pago 
c) En cada caso; ¿Cuánto debería recibir neto para saldar la deuda? 

8.70 Una empresa tiene las dos siguientes opciones de inversión: a) un banco le 
reconoce en un depósito a término fijo el 5% ES y un fondo de inversión le 
reconoce una tasa promedio del 10,5 N-m. Si la inflación estimada es del 3% y el 
estado colombiano aplica una retención en la fuente para ambos tipos de inversión 

a) ¿Cuál de las dos opciones es la mejor para la empresa? 
b) ¿Cuál será la rentabilidad real antes de impuestos, en cada caso? 
c) ¿Cuál será la rentabilidad real después de impuestos, en cada caso?  

8.71 Una empresa tiene las dos siguientes opciones de inversión: a) un banco en el 
extranjero que le reconoce en un depósito a término fijo en USD$ el 4,5% ET y un 
fondo de inversión en Colombia que le reconoce una tasa promedio del 9,5 N-m. Si 
la inflación estimada es del 4,5% y devaluación de 2%. En ambos casos las 
ganancias están exentas del pago de impuestos. 

a) ¿Cuál de las dos opciones es la mejor para la empresa? 
b) ¿Cuál será la rentabilidad real antes de impuestos, en cada caso? 
c) ¿Cuál será la rentabilidad real después de impuestos, en cada caso?  
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8.72 Un exportador recibe una aceptación bancaria por sus mercancías la cual vence en 
180 días, tiene una tasa de emisión del 28%NS. El mismo día en que le entregan la 
aceptación la ofrece en bolsa. Si las comisiones de compra y de venta son de 0,4% 
y 0.6% respectivamente, calcular:  

a) La tasa de registro  
b) La tasa del comprador  
c) La tasa del vendedor  
d) El precio de registro  

8.73 Un inversionista adquirió una Aceptación Bancaria, suscrita en $250 millones, el 14 
de junio de 2001; el título aplica una tasa de interés del 22.5% EA y un vencimiento 
el 15 de mayo del 2002. Un segundo inversionista lo quiere adquirir el día 10 de 
septiembre del 2001 a una tasa del 33% EA.  

a) ¿Cuál será la utilidad en pesos del primer inversionista?  
b) ¿Cuál es la rentabilidad del primer inversionista?  

8.74 El señor González posee una aceptación bancaria por valor de $100 millones y la 
vende en Bolsa faltándole 87 días para su maduración. Esta es adquirida por el 
señor Muñoz, el cual desea ganar el 32% después de pagar la comisión, pero antes 
de impuestos. Si la comisión de compra es del 0.4% y la de venta el 0.375% usando 
un año de 360 días determinar:  

a) La tasa de registro  
b) El precio de registro  
c) La tasa de cesión  
d) El precio de cesión 
e) El precio al comprador 
f) La retención en la fuente 
g) La cantidad que debe pagar el Señor Muñoz 
h) La cantidad que recibe el señor González 

8.75 El señor Pérez tiene una aceptación bancaria por valor de $950 millones. Si él 
quiere ganar el 28% después de pagar la comisión y antes de impuestos. Por 
cuanto la deberá vender al Sr. Sandoval 90 días antes. La comisión de compra es 
del 0.25% y la de venta el 0.3% usando un año de 360 días 
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UN)DAD ぬ: ANUAL)DADES Y GRAD)ENTES 
 OBJET)VO  

Al fiﾐalizaヴ la uﾐidad los estudiaﾐtes estaヴáﾐ eﾐ IapaIidad de IalIulaヴ opeヴaIioﾐes 
fiﾐaﾐIieヴas eﾐ las Iuales la IoﾐtヴapヴestaIióﾐ se haIe a tヴavés de Iuotas peヴiódiIas. Paヴa 
esto deduIiヴá los ﾏodelos ﾏateﾏátiIos paヴa IalIulaヴ el valoヴ aItual, futuヴo, iﾐteヴés y 
ﾐúﾏeヴo de pagos paヴa difeヴeﾐtes tipos de opeヴaIioﾐes y apliIaヴá estos eﾐ situaIioﾐes de 
la vida eﾏpヴesaヴial.   

 

CONTEN)DO 

ヱ. Aﾐualidades 

ヲ. Aﾐualidades aﾐtiIipadas   

ン. Aﾐualidades difeヴidas 

ヴ. Aﾐualidades peヴpetuas 

ヵ.  Gヴadieﾐtes  
ヶ. EjeヴIiIios ヴesueltos 

Α.  EjeヴIiIios pヴopuestos  
 

 

Aﾐualidades y 
gradieﾐtes     
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)ntroducción 

Es corriente que se pacte entre el deudor y acreedor el pago de una obligación financiera 

en cuotas periódicas a una tasa de interés, durante un tiempo determinado. Cuando las 

cuotas son constantes la operación recibe el nombre de anualidad, por el contrario si las 

cuotas son cambiantes se le denomina gradiente. Cuando, por ejemplo, una persona 

compra un automóvil pagado una cuota inicial y el resto del dinero en cuotas mensuales 

iguales durante un tiempo determinado, se configura una operación financiera de 

anualidades; si por el contrario las cuotas crecen con la inflación por ejemplo, la operación 

se denomina gradiente.  

Anualidad o gradiente es un sistema de pagos a intervalos iguales de tiempo; de esta  

forma, no significa pagos anuales, sino pagos a intervalo regular; definida así en la vida 

cotidiana se encuentran innumerables ejemplos de este tipo de operaciones: el pago de 

dividendos, los fondos de amortización, los pagos a plazos, los pagos periódicos a las 

compañías de seguros, los sueldos, y en general todo tipo de renta son, entre otros, 

ejemplos de anualidades o gradientes.  

En este tipo de operaciones se distinguen los siguientes elementos: la renta o pago, el 

periodo de pago o de renta, el tiempo o plazo y la tasa de interés. La renta se define como 

el pago periódico, también denominado como cuota o deposito. El  periodo de renta es el 

tiempo que se fija entre dos pagos consecutivos; el tiempo o plazo de la operación es el 

intervalo de tiempo que sucede desde el inicio del primer periodo de pago y el final del 

último. Finalmente la tasa de interés es el tipo de interés que se acuerda en la operación. 

Dependiendo de la forma como se pacten los montos y periodos de pago las operaciones  

se pueden clasificar en ordinarias, variables, anticipadas, diferidas, perpetuas. En esta 

unidad de aprendizaje se analizan cada una de ellas determinándose los modelos 

matemáticos que permiten simular y analizar estos tipos de operación financiera.       
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な. Anualidades  
Es una serie de pagos periódicos iguales que cumple con las siguientes condiciones: 

 Los pagos (rentas) son de igual valor.  

 Los pagos se hacen a iguales intervalos de tiempo 

 A todos los pagos (rentas) se les aplica la misma tasa de interés  

 El número de pagos y periodos pactados es igual 

Las anualidades que cumplen con estas condiciones son las ordinarias o vencidas y las 

anticipadas. Los modelos matemáticos que se deducen para el cálculo y análisis de este 

tipo de anualidades tienen en cuenta las anteriores  condiciones; por lo cual, es necesario 

que al momento de aplicarse las formulas a situaciones particulares, se asegure que se 

cumplan dichas condiciones. 

Ejemplo 1.  

Determinar si el siguiente sistema de pagos corresponde a una anualidad. 

 
 
 
  
 
 

Respuesta 

El sistema de pagos no corresponde a una anualidad ya que no obstante los pagos son 
iguales y se hacen a intervalos de tiempo igual, el número de pagos no es igual al 
número de periodos 
 

 

 

 

 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ ヵ ヶ 

A A A A A A A 
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Ejemplo 2.  

Determinar si el siguiente sistema de pagos corresponde a una anualidad. 

 
 
 
  
 
 

Respuesta 

Si se supone que la tasa de interés que se aplica a cada pago es la misma, se puede 
afirmar que el sistema corresponde a una anualidad teniendo en cuenta que los pagos 
son iguales, se hacen a intervalo de tiempo igual y los periodos pactados corresponden 
al número de pagos. Es la forma general de una anualidad ordinaria o vencida 
 

 

Ejemplo 3.  

Determinar si el siguiente sistema de pagos corresponde a una anualidad. 

 
 
 
  
 
 

Respuesta 

El sistema de pagos no corresponde a una anualidad ya que no obstante que el número 
de pagos es igual al número de periodos y los intervalos de tiempo son iguales los pagos 
no son iguales. 
  

 

Ejemplo 4.  

Determinar si el siguiente sistema de pagos corresponde a una anualidad. 

 
 
 
  
 
 

Respuesta 

Si se supone que la tasa de interés que se aplica a cada pago es la misma, se puede 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ ヵ ヶ 

A A A A A A 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ ヵ ヶ 

A A A´ A´´ A A 

ヰ ヱ ヲ ン ヴ ヵ ヶ 

A A A A A A 
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afirmar que el sistema corresponde a una anualidad teniendo en cuenta que los pagos 
son iguales, se hacen a intervalo de tiempo igual y los periodos pactados corresponden 
al número de pagos. Es la forma general de una anualidad anticipada 
 

な.な Valor presente de la anualidad 

Para la deducción del modelo matemático se considera una operación en la cual un 

préstamo    se paga en cuotas iguales  , a una tasa de interés efectiva por periodo  , 
durante   periodos. La situación se muestra en la grafica No 7. 

GRAFICA NO Α – VALOR PRESENTE DE UNA ANUALIDAD 

    

  

 

 

 

Para calcular el valor presente se utiliza la formula (12), considerando cada valor de A 

como un valor futuro y sumando todos los resultados en 0. 

               

                                                             

Factorizando A, se obtiene: 

       [                                                       ]     

Multiplicando esta por el factor 
   +   , esto da como resultado la siguiente ecuación: 

           [                                                     + ]     

ヰ ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A 

Vp 

i 
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Restando la ecuación (a) de la (b), se obtiene:               [        +         ] 
Despejando de este resultado el Vp, se obtiene: 

         [          ] 
La cual también se puede expresar como: 

      [          ]                   

Donde:                                                                                                                                                                                                  

El factor 峙    +     峩 suele nombrarse como:     ⁄        . Este significa el factor para 

hallar    , dado el pago o renta  , la tasa de interés efectiva   a la cual son trasladados los 

pagos al valor inicial y el número de pagos  . La formula (23) se puede escribir en notación 

clásica, como:           ⁄                          

Ejemplo 5.  

Un pequeño empresario para reponer su equipo de producción hoy, está en capacidad 
de realizar 36 pagos de $2´000.000 mensuales, a partir del próximo mes; si el banco que 
financia la operación cobra una tasa de interés del 24% N-m. ¿De cuánto dinero 
dispondrá para la reposición de los equipos? 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Pagos: $2´000.000 
o Numero de pagos: 36  
o Tasa de interés: 24% N-m  
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RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ lo ケue el peケueño eﾏpヴesaヴio teﾐdヴá dispoﾐiHle paヴa ヴeposiIióﾐ de 
eケuipos, se deHe hallaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte de los pagos ﾏeﾐsuales. Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa 
se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte, lo pヴiﾏeヴo ケue se deHe haIeヴ es hallaヴ la tasa efeIti┗a 
ﾏeﾐsual a paヴtiヴ de la tasa ﾐoﾏiﾐal, paヴa esto se utiliza la foヴﾏula ふヱヵぶ:                           

Teniendo la tasa efectiva de interés se procede a calcular el valor presente, 
considerando             ⁄         . Nótese que la tasa efectiva de interés coincide 

los periodos en los cuales se realiza los pagos. El calculo se realiza utilizando la formula 
(23) 

      [          ] 
 
                 峪                 崋                

 
Respuesta 

El pequeño empresario dispondrá de                para la reposición de los equipos. 
 

 

ヰ ヱ ヲ ン ンヴ ンヵ  ンヶ 

ヲ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vp =¿? 

j =  ヲヴ%N-ﾏ 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

U
ﾐi

da
d 

de
 A

pヴ
eﾐ

di
za

je
: A

ﾐu
al

id
ad

es
 ┞

 g
ヴa

di
eﾐ

te
s 

 ヱヲヰ
 

な.に Pagos o renta a partir del valor presente 

De la ecuación (23) se puede deducir el factor para hallar  , dado el valor presente   , o lo 

que es igual     ⁄       . 

      [           ]         

           ⁄                          

Los símbolos tienen el mismo significado que en la ecuación (23) 

Ejemplo 6.  

Una persona desea comprar un automóvil que tiene un precio de $64´000.000 a través 
de un crédito. Si la empresa de financiamiento ofrece las siguientes condiciones: 
préstamo del 90% del valor total en cuotas iguales durante 60 meses y una tasa efectiva 
de  interés del 0,95% EM, ¿Cuál será el valor de la cuota mensual?  

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor del automóvil: $64´000.000 
o Financiación: 90% del valor total 
o Numero de pagos: 60  
o Tasa de interés: 0,95% EM  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue solo se fiﾐaﾐIia el Γヰ% del ┗aloヴ del ┗ehíIulo el pヴéstaﾏo deHe seヴ 
poヴ uﾐ ┗aloヴ de:                                       

 Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ de los pagos ﾏeﾐsuales,      ⁄        , para lo cual se aplica 

ヰ ヱ ヲ ン ヵΒ ヵΓ  ヶヰ 

A= ¿? 

Vp =ヵΑ´ヶヰヰ.ヰヰヰ 

i =  ヰ,ΓΓ% EM 
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diヴeItaﾏeﾐte la foヴﾏula ふヲヵぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo la tasa efeIti┗a de iﾐteヴés ﾏeﾐsual:       [           ]    
                 [                     0]                 
Respuesta 

El valor de la cuota mensual será de $             
 

な.ぬ Pagos o renta con base en el valor futuro 

Igual que se hizo en el la deducción anterior, para determinar este modelo, se considera 

una operación en la cual el valor final     es equivalente a   pagos iguales  , a una tasa de 

interés efectiva por periodo  , durante   periodos. La situación se muestra en la grafica No 

8. 

GRAFICA NO Β – VALOR FUTURO DE UNA ANUALIDAD 

    

  

 

 

 

Para determinar el valor futuro     ⁄         remplazamos en la formula (24) el valor 

presente en función del valor futuro, formula (12).                      

      [           ]          
Remplazando     en    , se obtiene: 

             [           ] 

ヰ ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A 

Vf 

i 
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      [          ]         

     (   ⁄       )         

Ejemplo 8.  

De cuánto deberá ser el ahorro mensual de una persona que proyecta adquirir una casa 
de $100´000.000 dentro de cinco años, si la fiducia le asegura una tasa de interés 
efectiva mensual del 0,7%.      

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor futuro: $100´000.000 
o Numero de pagos: 5 años = 60 meses (inicia un mes después de tomar la decisión)  
o Tasa de interés: 0,7% EM  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ los pagos del ahoヴヴo (   ⁄       ) se aplica diヴeItaﾏeﾐte la foヴﾏula 
ふヲヶぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo la tasa efeIti┗a de iﾐteヴés ﾏeﾐsual:       [          ]           
                  [                0   ]                    
 

Respuesta 

Se deberá realizar un ahorro de  $             mensual 
 

 

ヰ ヱ ヲ ン ヵΒ ヵΓ  ヶヰ 

A= ¿? 

Vf =ヱヰヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i =  ヰ,Α EM 
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な.ね Valor futuro de la Anualidad  
De la formula (26) se puede determinar el valor futuro en función de los pagos, así: 

      [         ]         

     (   ⁄       )         

Ejemplo 7.  

Un padre de familia quiere conocer de cuánto dispondrá para la educación superior de 
su hijo, si inicia un ahorro mensual de 300.000, un mes antes de que cumpla 10 años y 
hasta cuando cumpla 18, edad en la cual estima iniciara los estudios universitarios; la 
fiducia donde se realiza el ahorro asegura una de interés del 10% N-m    

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $300.000 
o Numero de pagos: 8 años = 96 meses  
o Tasa de interés: 10% N-m  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ futuヴo del ahoヴヴo (   ⁄       ) inicialmente se debe hallar la 

tasa de interés efectiva mensual, para esto se aplica la formula (15), considerando que la 
tasa de interés que ofrece la fiducia esta expresa en nominal:                                        
Coﾐ esta tasa de iﾐteヴés efeIti┗a se puede IalIulaヴ,  (   ⁄       ), para lo cual se aplica 

diヴeItaﾏeﾐte la foヴﾏula ふヲΒぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo la tasa efeIti┗a de iﾐteヴés ﾏeﾐsual: 

ヰ ヱ ヲ ン Γヴ Γヵ  Γヶ 

A= ンヰヰ.ヰヰヰ 

Vf =¿? 

j =  ヱヰ% N-ﾏ 
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      [         ]       
               峪          9         崋                     
 

Respuesta 

El Padre de familia dispondrá de $              cuando su hijo cumpla 18 años 
 

な.の Número de pagos con base en el valor futuro 

Si se conocen el   , los pagos  , y la tasa de interés  , de la ecuación (28) se puede 

determinar el valor de  ; es decir, el número de pagos. Lo mismo se podría hacer a partir 

de la ecuación (23) cuando se conocen   , los pagos  , y la tasa de interés  . A 

continuación se deduce la formula para calcular el valor de  , a partir de la ecuación (28). 

      [         ]                                 

Aplicando logaritmo en ambos lados de la ecuación se obtiene:                         

Por propiedades de los logaritmos, se obtiene:                                                                               

Despejando  , se obtiene: 
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Ejemplo 8.  

Cuántos pagos semestrales de $600.000 deberá realizar un padre de familia para pagar 
la universidad de su hijo que en futuro estima le costará $4´500.000; el banco reconoce 
por este tipo de ahorros  una tasa de interés del 7% N-s    

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor futuro: 4´500.000 
o Valor de los pagos: $600.000 
o Tasa de interés: 7% N-s  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

IﾐiIialﾏeﾐte se hallar la tasa de interés efectiva semestral aplicando la formula (15), 
considerando que la tasa de interés nominal que cobra el banco:                                    
Coﾐ esta tasa de iﾐteヴés efeIti┗a, el ┗aloヴ futuヴo   , y el valor de los pagos    se puede 

determinar el valor de    para lo cual se aplica diヴeItaﾏeﾐte la foヴﾏula ふンヰぶ, 
Ioﾐsideヴaﾐdo la tasa efeIti┗a de iﾐteヴés seﾏestヴal:                                 
       log                                                             
 
Esta respuesta indica que deben hacerse 6,77 pagos semestrales. No obstante, desde el 
punto de vista practico el ahorrador (deudor) tiene dos opciones: 
a) Terminar de ahorrar (pagar) en el semestre 6, aumentando el último pago 

ヰ ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A= ヶヰヰ.ヰヰヰ 

Vp=ヴ´ヵヰヰ.ヰヰヰ 

j =  Α% N-s 
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b) O terminar de ahorrar (pagar) en el semestre 7, disminuyendo el ultimo pago  
 

Respuesta 

Se deben realizar 6 o 7 pagos.  
 

な.は Número de pagos con base en el valor presente 

Si se conocen el   , los pagos  , y la tasa de interés  , de la ecuación (23) se puede 

determinar el valor de  ; es decir, el número de pagos. A continuación se deduce la 

fórmula para calcular el valor de  , a partir de la ecuación (23). 

      [          ]                  [         ]                   

                

               

Aplicando logaritmo en ambos lados de la ecuación, se obtiene:  log      log              

  log             log               

Ejemplo 9.  

Cuántos pagos semestrales de $600.000 deberá realizar un padre de familia para pagar 
la universidad de su hijo que hoy día cuesta $4´500.000; el banco cobra  tasa de interés 
del 3,5% ES    

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor presente: 4´500.000 
o Valor de los pagos: $600.000 
o Tasa de interés: 3,5% ES  
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RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

El ﾐúﾏeヴo de pagos se puede IalIulaヴ diヴeItaﾏeﾐte de la foヴﾏula ふンヱぶ, Ioﾐsideヴaﾐdo la 
tasa efeIti┗a de iﾐteヴés seﾏestヴal:   log             log               
       log                                      log                  
 
Esta respuesta indica que deben hacerse 8,85 pagos semestrales. No obstante, desde el 
punto de vista practico el ahorrador (deudor) tiene dos opciones: 
a) Terminar de ahorrar (pagar) en el semestre 8, aumentando el último pago 
b) O terminar de ahorrar (pagar) en el semestre 9, disminuyendo el último pago  
 

Respuesta 

Se deben realizar 8 o 9 pagos.  
 

な.ば Tasa efectiva de interés a partir del valor presente 

Cuando se tienen los demás elementos de la anualidad, es decir: el valor presente     o 

valor futuro   , el valor y numero de pagos      se puede determinar el valor de la tasa de 

interés   a partir de la formula (23) o (28). No obstante por tratarse de ecuaciones con más 

de una raíz, no es posible hallar la solución analíticamente; por esta razón se debe utilizar 

un método de tanteo y error. 

      峪          崋 

ヰ ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A= ヶヰヰ.ヰヰヰ 

Vp=ヴ´ヵヰヰ.ヰヰヰ 

i =  ン,ヵ% ES 
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      [         ]     
 La forma de proceder en estos casos, es la siguiente: 

a) Se asigna un valor inicial a la tasa de interés    y se calcula la ecuación.  

b) Si el valor es menor que la igualdad         entonces se disminuye  la tasa y se vuelve 

a calcular, en caso contrario se aumenta  la tasa y se vuelve a calcular 

c) Cuando se logre determinar dos valores, uno mayor y otro menor, suficientemente 

aproximados a los valores de la igualdad, se procede a calcular la tasa de interés por 

interpolación. 

Con  el siguiente ejemplo se ilustra  el anterior procedimiento:  

Ejemplo 10.  

Si una compañía de pensiones ofrece, por un pago inmediato de $90 millones, una renta 
de $5 millones durante 30 años. ¿Qué tasa de interés está reconociendo?      

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor presente: 90´000.000 
o Valor de los pagos: $5´000.000 
o Numero de pagos: 30 anuales  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la tasa de iﾐteヴés se paヴte de la foヴﾏula ふヲンぶ:       峪          崋 

ヰ ヱ ヲ ン ヲΒ ヲΓ  ンヰ 

A= ヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

Vp=Γヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

i =  ¿? EA 
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De acuerdo al procedimiento descrito se le da valor inicial a la tasa (efectiva anual) y se 
calcula el valor del lado derecho, así para un valor de     , se obtiene: 
                            

Considerando que el valor de la derecha es mucho mayor al lado izquierdo, 
aumentamos el valor de    y se vuelve a calcular. En este caso se calcula para     , 
obteniendo:                            

Considerando que el valor de la derecha es mayor al lado izquierdo, aumentamos el 
valor de    y se vuelve a calcular. En este caso se calcula para     , obteniendo: 
                            

Considerando que en este caso el valor de la menor al lado derecho, se puede concluir 
que la tasa de interés está entre 3% y 4%. El valor exacto se calcula por interpolación 
como se indica a continuación:  

98´002.206,75 3% 

90´000.000 X 

86´460.166,50 4% 

Aplicando una sencilla regla de tres: si para una diferencia entre 98´002.206,75 y 
86´460.166,50, existe una diferencia del 1%; que diferencia en % habrá para diferencia 
entre 98´002.206,75 y 90´000.000, así se obtiene la fracción que sumada a 3% completa 
la tasa de interés. �                                       

Sumando el resultado a 3%, se obtiene la tasa de interés buscada: 3,693% 

Este resultado se puede comprobar remplazando este valor en la ecuación (23) y 
verificando que se cumple la igualdad.       峪          崋 

                           

Respuesta 

La compañía de pensiones reconoce una tasa efectiva anual de: 3,693%  
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に. Anualidades anticipadas 

Eﾐ los ﾐegoIios es fヴeIueﾐte ケue los pagos se efeItúeﾐ al Ioﾏieﾐzo de Iada peヴiodo; es el 

Iaso de los aヴヴeﾐdaﾏieﾐtos, ┗eﾐtas a plazos, ┞ Ioﾐtヴatos de seguヴos, este tipo de 

opeヴaIioﾐes fiﾐaﾐIieヴas ヴeIiHeﾐ el ﾐoﾏHヴe de aﾐualidades aﾐtiIipadas. 

Uﾐa aﾐualidad aﾐtiIipada es uﾐa suIesióﾐ de pagos o ヴeﾐtas ケue se efeItúaﾐ o ┗eﾐIeﾐ al 

pヴiﾐIipio del peヴiodo del pago. Eﾐ la gヴáfiIa No Γ se Ioﾏpaヴaﾐ las aﾐualidades ┗eﾐIidas ┞ 

aﾐtiIipadas   

GRAFICA NO Γ – COMPARACIÓN DE ANUALIDADES VENCIDAS Y ANTICIPADAS 

 

  

    

  

 

 

に.な Valor presente de las anualidades anticipadas 

Para la deducción del modelo matemático se considera una operación en la cual un 

préstamo    se paga en cuotas iguales  , a una tasa de interés efectiva por periodo  , 
durante   periodos, desde el periodo 0. La situación se muestra en la grafica No 10. 

GRAFICA NO ヱヰ – VALOR PRESENTE DE UNA ANUALIDAD ANTICIPADA 

    

  

 

 

 

Si se analiza la operación se puede afirmar que el valor presente en este caso se puede 

determinar como la suma de   y el valor presente de una anualidad durante n-1 periodos. 

. . . 
ヰ 

ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

Aﾐualidad VeﾐIida 

ヲ ン ヱ ﾐ-ヱ  ﾐ 

Aﾐualidad AﾐtiIipada 

ヰ ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A 

� � 

i 
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        峪              崋   
      峪                崋          

Ejemplo 11.  

El contrato de arriendo de una oficina fija pagos de $4´000.000 mensuales al principio de 
cada mes, durante de un año. Si se supone un interés del 2,5% efectivo anual; ¿Cuál será 
el pago único al inicio del contrato que cubre todo el arriendo?  

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos anticipados: $4´000.000 
o Numero de pagos: 12 mensuales 
o Tasa de interés efectiva mensual: 2,5%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte de la aﾐualidad aﾐtiIipada se apliIa diヴeItaﾏeﾐte la 
foヴﾏula ふンヲぶ:       峪                崋 

              峪                         崋                

 

Respuesta 

El valor total del contrato al momento de su firma es:                 
 

 

ヰ ヱ ヲ ン ヱヰ ヱヱ  ヱヲ 

A= ヴ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

�� =¿? 

i =  ヲ,ヵ% EM 
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に.に Valor futuro de las anualidades anticipadas 

Para la deducción del modelo matemático se considera una operación en la cual un ahorro    se paga en cuotas iguales  , a una tasa de interés efectiva por periodo  , durante   

periodos, desde el periodo 0. La situación se muestra en la grafica No 11. 

GRAFICA NO ヱヱ – VALOR FUTURO DE UNA ANUALIDAD ANTICIPADA 

    

  

 

 

 

Si se analiza la operación se puede afirmar que el valor futuro de la anualidad anticipada 

es igual al valor futuro de la anualidad durante n periodos (desde -1 hasta n-1) trasladada 

1 periodo, ha través de la formula (11), hasta el periodo n. 

      峪         崋                  
Ejemplo 12.  

Una empresa arrienda una bodega que tiene de sobra por $5´000.000 mensuales, los 
cuales se pagan de manera anticipada. Si cada que recibe el arriendo lo coloca en un 
fondo de inversiones que promete una tasa de interés del 2% EM. ¿Cuánto podrá retirar 
al cabo de un año?    

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos anticipados: $5´000.000 
o Numero de pagos: 12 mensuales 
o Tasa de interés efectiva mensual: 2%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 

ヰ ヱ ヲ ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A 

� � 

i 

-ヱ 
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CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ futuヴo  de la aﾐualidad aﾐtiIipada se apliIa diヴeItaﾏeﾐte la 
foヴﾏula ふンンぶ:       峪         崋       

              峪                崋                        

Respuesta 

El valor ahorrado por el empresario al cabo de un año es:                 
 

ぬ. Anualidades diferidas 

Hasta el ﾏoﾏeﾐto se ha Ioﾐsideヴado ケue el pago de las ヴeﾐtas se iﾐiIia iﾐﾏediataﾏeﾐte 
después de ケue se plaﾐtea la opeヴaIióﾐ; ﾐo oHstaﾐte, e┝isteﾐ tヴaﾐsaIIioﾐes doﾐde los 
pagos o ヴeﾐtas se ヴealizaﾐ después de haHeヴ pasado Iieヴta Iaﾐtidad de peヴiodos, eﾐ estos 
Iasos la opeヴaIióﾐ se deﾐoﾏiﾐa aﾐualidad difeヴida. Eﾐ la gヴáfiIa No ヱヲ se ilustヴaﾐ este tipo 
de aIti┗idades.  

GRAFICA NO ヱヲ –ANUALIDAD DIFERIDA 

    

  

 

 

 

ヰ ヱ ヲ ン ヱヰ ヱヱ  ヱヲ 

A= ヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ 

�� =¿? 

i =  ヲ% EM 

ヱ ヲ ン ﾐ-ン ﾐ-ヲ ﾐ-ヱ  ﾐ 

A 

�� 

i 

ヰ 
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ぬ.な Valor presente de las anualidades diferidas 

En este caso se halla el valor presente de la anualidad un periodo antes de iniciarse los 

pagos, utilizando para ello la formula (23), el valor hallado se traslada al periodo 0 

utilizando para ello la formula (12) 

Ejemplo 12.  

Una empresa acepta que un cliente le pague el valor de una compra realizada el día de 
hoy, en seis cuotas mensuales de $800.000 a partir del séptimo mes. Si la empresa 
aplica una tasa efectiva de interés del 2,5% EM, ¿Cuál será el valor de la venta?    

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $800.000 
o Numero de pagos: 6 mensuales, a partir del mes 7 
o Tasa de interés efectiva mensual: 2,5%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ pヴeseﾐte iﾐiIialﾏeﾐte IalIulaﾏos el ┗aloヴ pヴeseﾐte de la 
aﾐualidad eﾐ el peヴiodo ヶ, utilizaﾐdo paヴa ello la eIuaIióﾐ ふヲンぶ:       峪          崋           

            峪                  崋               

Este valor se traslada al periodo 0, para esto se utiliza la formula (12)  

ヱ ヲ ン Α Β Γ ヱヰ 

Βヰヰ.ヰヰヰ 

��  ¿ ? 

i = ヲ,ヵ% 

ヰ ヱヱ ヱヲ 
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Respuesta 

El valor de la venta realizada por la empresa es:                
 

ぬ.に Valor futuro de las anualidades diferidas 

En este caso se halla el valor presente de la anualidad un periodo antes de iniciarse los 

pagos, utilizando para ello la formula (23), el valor hallado se traslada al periodo n 

utilizando para ello la formula (11) 

Ejemplo 13.  

Si un padre inicia un ahorro mensual de $50.000, cuando su hijo cumple 1 año, ¿Cuál 
será el valor ahorrado, cuando este cumpla 18 años, si el banco donde hace el deposito 
le reconoce un interés anual del 0,6% EM?    

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $50.000 
o Numero de pagos: 204 mensuales, a partir del mes 12 
o Tasa de interés efectiva mensual: 0,6%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ futuヴo iﾐiIialﾏeﾐte IalIulaﾏos el ┗aloヴ pヴeseﾐte de la 

ヱ ヱヱ ヱヲ ヲヱヱ ヲヱヲ ヲヱン ヲヱヴ 

ヵヰ.ヰヰヰ 

��  ¿ ? 

i = 0,ヶ% 

ヰ ヲヱヵ ヲヱヶ 
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aﾐualidad eﾐ el peヴiodo ヱヱ, utilizaﾐdo paヴa ello la eIuaIióﾐ ふヲンぶ:       峪          崋           

           峪             0      崋               

Este valor se traslada al periodo 216, para esto se utiliza la formula (11)                                             0                 

Respuesta 

El valor del ahorro cuando el hijo cumpla 18 años es :                
 

ね. Anualidades perpetuas 

Cuaﾐdo el ﾐúﾏeヴo de pagos de uﾐa aﾐualidad es ﾏu┞ gヴaﾐde, o Iuaﾐdo ﾐo se IoﾐoIe Ioﾐ 
e┝aItitud la Iaﾐtidad de pagos se diIe ケue la aﾐualidad es peヴpetua.  

Al deduIiヴse los ﾏodelos ﾏateﾏátiIos se deHe teﾐeヴ eﾐ Iueﾐta ケue solo e┝iste el ┗aloヴ 
pヴeseﾐte ┞a ケue poヴ tヴataヴse de uﾐa aﾐualidad peヴpetua el ┗aloヴ futuヴo de este tipo de 
aﾐualidades seヴía iﾐfiﾐito. 

Paヴtieﾐdo del ┗aloヴ pヴeseﾐte de la aﾐualidad foヴﾏula ふヲンぶ se puede hallaヴ el liﾏite Iuaﾐdo 
ﾐ tieﾐde a iﾐfiﾐito, teﾐieﾐdo eﾐ Iueﾐta la defiﾐiIióﾐ de aﾐualidad peヴpetua. 

      峪          崋           

    lim A →∞ 峪          崋   lim →∞           

                        

Ejemplo 14.  

El consejo municipal de Santa Fe de Antioquia resuelve crear un fondo para proveer a 
perpetuidad las reparaciones del puente colonial de esa población que se estima tendrá 
un costo anual de $91 millones de pesos, doce años después de una reparación general. 
¿Cuánto se deberá colocar en el fondo al momento de terminar la reparación general, si 
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la tasa de interés de colocación del mercado es del 7% anual?        

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $91 millones 
o Numero de pagos: infinitos, a partir del año 12 
o Tasa de interés efectiva anual: 7%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos 

Lo ケue haHヴá ケue depositaヴ eﾐ el foﾐdo seヴá igual al ┗aloヴ pヴeseﾐte de la aﾐualidad 
peヴpetua IalIulada eﾐ el año ヱヱ, paヴa lo Iual se utiliza la foヴﾏula ふンヴぶ, ┞ este ┗aloヴ 
tヴasladado al ﾏoﾏeﾐto ヰ, ケue es doﾐde se supoﾐe se teヴﾏiﾐo la ヴepaヴaIióﾐ geﾐeヴal, 
paヴa esto se utiliza la foヴﾏula ふヱヲぶ:                   

                                   

               

                                           

Respuesta 

En el fondo se deben colocar:              
 

 

ヱ ヱヱ ヱヲ ヱン ヱヴ ヱヵ   ﾐ-ヲ 

Γヱ ﾏilloﾐes 

��  ¿ ? 

i = Α% EA 

ヰ ﾐ-ヱ ∞ 
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の. Gradientes 
Falta ﾏodelo, ejeﾏplos  

は. Ejercicios resueltos 
 

の.な Uﾐ padヴe de faﾏilia Iuaﾐdo su hijo Iuﾏple ヱヲ años haIe uﾐ depósito de $X eﾐ uﾐa 
fiduIiaヴia Ioﾐ el oHjeto de aseguヴaヴ sus estudios uﾐi┗eヴsitaヴios, los Iuales se 
iﾐiIiaヴa al Iuﾏpliヴ ヲヰ años. “e estiﾏa ケue paヴa esa époIa  el ┗aloヴ de la ﾏatヴíIula 
aﾐual de la uﾐi┗eヴsidad ┗a seヴ de $ン´ヰヰヰ.ヰヰヰ ┞ ﾐo sufヴiヴá ﾏodifiIaIioﾐes duヴaﾐte 
los seis años ケue duヴaヴaﾐ sus estudios, ¿Cuál deHeヴá seヴ el ┗aloヴ del depósito $X? 
“upoﾐga ケue la fiduIia le ヴeIoﾐoIe uﾐa tasa de iﾐteヴés del ンヰ% aﾐual. 

        

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $3 millones 
o Numero de pagos: 6, a partir del año 12 
o Tasa de interés efectiva anual: 7%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el deposito se IalIula el ┗aloヴ pヴeseﾐte    7 de la aﾐualidad, 
apliIaﾐdo la foヴﾏula ふヲンぶ ┞ el ヴesultado se tヴaslada al peヴiodo ヰ, es deIiヴ Iuaﾐdo el 
hijo Iuﾏple ヱヲ años, utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヱヲぶ        峪          崋           

               峪              崋               

ヱン ヱΓ ヲヰ ヲヱ ヲヲ ヲン   ヲヴ 

ン ﾏilloﾐes 

��  ¿ ? 

i = ン0% EA 

ヱヲ ヲヶ 

ヰ ヱ Α             Β            Γ              ヱヰ             ヱヱ              ヱヲ           ヱン 
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                         7                

Respuesta 

El deposito que deberá hacer el padre de familia es:               
 

 

 

の.に Uﾐa peケueña eﾏpヴesa soliIita uﾐ pヴéstaﾏo el día ヱ de ﾏaヴzo de ヲヰヱヰ ┞ aIueヴda 
efeItuaヴ pagos ﾏeﾐsuales de $ヱ´ヲヰヰ.ヰヰヰ, desde el ヱ de oItuHヴe de ヲヰヱヰ, hasta el 
ヱ de agosto de ヲヰヱヱ. “i el HaﾐIo apliIa uﾐa tasa de iﾐteヴés del ン.ヵ% efeIti┗o 
ﾏeﾐsual, ¿Cuál seヴá el ┗aloヴ del pヴéstaﾏo? 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $1´200.000 
o Numero de pagos: 11, a partir del 1 de octubre  
o Tasa de interés efectiva mensual: 3,5%  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el pヴéstaﾏo se IalIula el ┗aloヴ pヴeseﾐte      de la aﾐualidad, 
apliIaﾐdo la foヴﾏula ふヲンぶ ┞ el ヴesultado se tヴaslada al peヴiodo ヰ, es deIiヴ el ヰヱ de 
ﾏaヴzo del ヲヰヱヰ, utilizaﾐdo la foヴﾏula ふヱヲぶ        峪          崋           

ヱ´ヲヰヰ.ヰヰヰ 

��  ¿ ? 

i = ン,ヵ% EM 

ヰヱ
.ヰ

ン.
ヱヰ

 

ヰ   ヱ   ヲ   ン    ヴ   ヵ   ヶ   Α   Β   Γ   ヱヰ    ヱヱ    ヱヲ    ヱン    ヱヴ    ヱヵ    ヱヶ    ヱΑ              

ヰヱ
.ヱ

ヰ.
ヱヰ

 

ヰヱ
.ヰ

Β.
ヱヱ
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              峪                   崋                

               

                                            

Respuesta 

El préstamo será de:               
 

 

 

 

の.ぬ Uﾐ iﾐ┗eヴsioﾐista ケue depositó el pヴiﾏeヴo de aHヴil de ヲヰヱヰ, $ヱヰ ﾏilloﾐes, eﾐ uﾐ 
foﾐdo ケue paga uﾐ iﾐteヴés del ヶ% N-s ¿Cuáﾐtos ヴetiヴos seﾏestヴales de $Βヰヰ.ヰヰヰ 
podヴá haIeヴ, si el pヴiﾏeヴ ヴetiヴo lo haIe el pヴiﾏeヴo de aHヴil de ヲヰヱン? 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: $800.000 
o Tasa de interés: 6% N-s 
o Periodos semestrales  

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 
 
 
  
 
 
 

 

CálIulos 

Paヴa IalIulaヴ el ﾐúﾏeヴo de ヴetiヴos, iﾐiIialﾏeﾐte lle┗aﾏos el deposito iﾐiIial hasta 
seis ﾏeses aﾐtes de iﾐiIiaヴ lo ヴetiヴos, es deIiヴ el ヰヱ de aHヴil del ヲヰヱン; esto Ioﾐ el 
fiﾐ de Ioﾐfiguヴaヴ la aﾐualidad, paヴa esto se utiliza la foヴﾏula ふヱヱぶ 

Tasa de iﾐteヴés efeIti┗a se IalIula a paヴtiヴ de la foヴﾏula ふヱヵぶ 

Βヰヰ.ヰヰヰ 

��  層宋 宋宋宋 宋宋宋 j = ヶ% N-s 

ヰヱ
.ヰ

ヴ.
ヱヰ

 

ヰ         ヱ          ヲ          ン          ヴ          ヵ          ヶ          Α          Β          Γ…               ﾐ …             

ヰヱ
.ヰ

ヴ.
ヱヱ

 

ヰヱ
.ヰ

ヴ.
ヱヲ

 

ヰヱ
.ヰ

ヴ.
ヱン
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Numero de periodos: 5 periodos (semestres)                                                         

A partir de la anualidad configurada se puede calcular el numero de retiros 
(pagos) utilizando la formula (31) 
    log             log      

  log                                         log                
Respuesta 

El inversionista podrá hacer:    retiros semestrales de $800.000 y un veinteavo retiro 
por una fracción de los $800.000 
 

 

の.ね Uﾐ tヴaHajadoヴ deposita eﾐ uﾐ foﾐdo de peﾐsioﾐes el día de ho┞ la suﾏa de  
$ヱ´ヰヰヰ.ヰヰヰ ┞ deﾐtヴo de tヴes años $ン´ヰヰヰ.ヰヰヰ; al fiﾐal del año ヵ Ioﾏieﾐza a haIeヴ 
depósitos aﾐuales de $ヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ, duヴaﾐte ヶ años, ¿Cuáﾐto diﾐeヴo podヴá ヴetiヴaヴ 
aﾐualﾏeﾐte eﾐ foヴﾏa iﾐdefiﾐida, Ioﾏeﾐzaﾐdo al fiﾐal del año ヱヴ? El foﾐdo 
ヴeIoﾐoIe uﾐa tasa del ヲヰ% efeIti┗o aﾐual 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor de los pagos: 5´000.0000 
o Tasa de interés: 20% EA 
o Periodos anuales: 6 
o Depósitos extras; año 1: 1´000.000, año 3:  3´000.000 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  
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CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ ケue tヴaHajadoヴ puede ヴetiヴaヴ aﾐualﾏeﾐte eﾐ foヴﾏa 
iﾐdefiﾐida se deHe Ioﾐfiguヴaヴ la aﾐualidad peヴpetua Ioﾐ ┗aloヴ pヴeseﾐte eﾐ el 
peヴiodo ヱン. Este ┗aloヴ se IalIula, poヴ su paヴte, Ioﾏo el ┗aloヴ futuヴo de la 
aﾐualidad Ioﾐ pagos de $ヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ, tヴaslada al peヴiodo ヱン, ﾏás el ┗aloヴ futuヴo, eﾐ 
este ﾏisﾏo peヴiodo, de los ahoヴヴos de $ヱ´ヰヰヰ.ヰヰヰ ┞ ン´ヰヰヰ.ヰヰヰ.  Paヴa IalIulaヴ los 
┗aloヴes futuヴos se utilizaﾐ las foヴﾏulas ふヱヱぶ ┞ ふヲΒぶ. 

                                                                                  0                

      [         ] 
                峪             崋                        

                                                                
Para determinar el monto que puede retirar a perpetuidad, aplicamos la formula 
(34), despejando A                                                        

Respuesta 

El trabajador podrá realizar retiros anuales de 23´013.807,71 

A = ¿? 

�宋  層 宋宋宋 宋宋宋 i = ヲ0% EA 

ヰ   ヱ    ヲ    ン    ヴ    ヵ    ヶ    Α    Β    Γ    ヱヰ     ヱヱ    ヱヲ   ヱン    ヱヴ     ヱヵ     ヱヶ     ヱΑ…     
ﾐ 

�惣  惣 宋宋宋 宋宋宋 ��  捜 宋宋宋 宋宋宋 
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の.の Uﾐa eﾏpヴesa estudia el aヴヴieﾐdo de uﾐa Iasa lote paヴa sus opeヴaIioﾐes. “u ageﾐte 
iﾐﾏoHiliaヴio le pヴeseﾐta dos ofeヴtas: uﾐa Iasa paヴa la Iual se estiﾏa uﾐ Iosto de 
ﾏaﾐteﾐiﾏieﾐto de $ヲ.ヰヰヰ.ヰヰヰ aﾐuales ┞ de $ン.ヰヰヰ.ヰヰヰ Iada ヴ años paヴa 
ヴepaヴaIioﾐes ﾏa┞oヴes; de otヴo lado se ofヴeIe uﾐa Iasa ケue ヴeケueヴiヴá de uﾐa suﾏa 
de $ン.ヰヰヰ.ヰヰヰ aﾐuales paヴa ﾏaﾐteﾐiﾏieﾐto ┞ de $ヲ.ヵヰヰ.ヰヰヰ Iada tヴes años paヴa 
ヴepaヴaIioﾐes adiIioﾐales. “i la Iasa-lote se ┗a usaヴ poヴ tieﾏpo iﾐdefiﾐido ┞ 
supoﾐieﾐdo ケue el Iosto de Iapital de la eﾏpヴesa es del ンヵ% efeIti┗o aﾐual. ¿Cuál 
de las dos alteヴﾐati┗as le aIoﾐsejaヴía toﾏaヴ a la eﾏpヴesa? 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Casa No 1 
o Anualidad mantenimiento: 2´000.0000 anual; anualidad de reparaciones 

$3´000.000 cada 4 años  
o Casa No 2 
o Anualidad mantenimiento: 3´000.0000 anual; anualidad de reparaciones 

$2´500.000 cada 3 años  
o Tasa de interés: 35% EA 
o Periodos anuales: perpetuo 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐtes gヴáfiIas se ヴepヴeseﾐtaﾐ las dos alteヴﾐati┗as: 

 

Casa Noヱ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�匝  惣 宋宋宋 宋宋宋 

i = ンヵ% EA 

ヰ       ヱ        ヲ        ン        ヴ        ヵ        ヶ        Α        Β         Γ       ヱヰ        ヱヱ       ヱヲ…   ﾐ 

�層  匝 宋宋宋 宋宋宋 
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Casa Noヲ 

  

 

 

 

 

 

 

 

CálIulos 

Paヴa deteヴﾏiﾐaヴ la ﾏejoヴ alteヴﾐati┗a; se Ioﾏpaヴa el ┗aloヴ pヴeseﾐte de aﾏHas 
alteヴﾐati┗as. El IalIulo del ┗aloヴ pヴeseﾐte se ヴealiza apliIaﾐdo la foヴﾏula ふンヴぶ ┞ 
Ioﾐsideヴaﾐdo ケue aﾏHos Iasos el ┗aloヴ pヴeseﾐte es la suﾏa de las dos 
aﾐualidades eﾐ el peヴiodo Ieヴo ふヰぶ 

Casa Noヱ                

Para la anualidad de cada cuatro años se debe determinar la tasa efectiva 
equivalente partiendo de la tasa efectiva anual, para ello se utiliza la formula (16), 

considerando que    es igual a 1 y    es 
   

                    
                                                

Considerando esta tasa de interés se puede ahora calcular el valor presente de la 
alternativa, como sigue: 
                                                 

Casa Noヲ 

Para la anualidad de cada tres años se debe determinar la tasa efectiva 
equivalente partiendo de la tasa efectiva anual, para ello se utiliza la formula (16), 

considerando que    es igual a 1 y    es 
   

�匝  匝 捜宋宋 宋宋宋 

i = ンヵ% EA 

ヰ       ヱ        ヲ        ン        ヴ        ヵ        ヶ        Α        Β         Γ       ヱヰ        ヱヱ       ヱヲ…    
ﾐ 

�層  惣 宋宋宋 宋宋宋 
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Considerando esta tasa de interés se puede ahora calcular el valor presente de la 
alternativa, como sigue: 
 

                                                 

   
Respuesta 

El valor presente de la segunda alternativa es mucho mayor que el de la primera por lo 
cual la mejor opción será la casa No1 
 

 

の.は Coﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés del ヲヴ% N-t, ¿Cuál deHe seヴ el ┗aloヴ de los pagos 
seﾏestヴales ┗eﾐIidos ケue, heIhos poヴ ヱヰ años, aﾏoヴtizaヴáﾐ uﾐa deuda de 
$ヱヲヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ? 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor presente o actual: $120´000.000  
o Tasa de interés: 24% N-t 
o Periodos semestrales: 20 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

i = ヲヴ% N-t 

ヰ       ヱ        ヲ        ン        ヴ        ヵ        ヶ        Α        Β…     ヱヶ      ヱΑ       ヱΒ       ヱΓ    ヲヰ 

�  ¿ ? 
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CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue se tヴata de pagos seﾏestヴales es ﾐeIesaヴio deteヴﾏiﾐaヴ la tasa 
de iﾐteヴés efeIti┗o seﾏestヴal a paヴtiヴ de la tasa ﾐoﾏiﾐal tヴiﾏestヴal dada. Paヴa 
esto, iﾐiIialﾏeﾐte se halla la tasa efeIti┗a tヴiﾏestヴal a paヴtiヴ de la ﾐoﾏiﾐal, 
utilizaﾐdo paヴa ello la foヴﾏula ふヱヵぶ                           

A paヴtiヴ de esta tasa se halla la tasa efeIti┗a seﾏestヴal, utilizaﾐdo paヴa ello la 
foヴﾏula (16), considerando que    es igual a 4 y    es   

                    
                                      

Considerando esta tasa de interés se puede ahora calcular los pagos de la 
anualidad, utilizando para ello la formula (25), como sigue: 
       [           ]                [                     0]                

Respuesta 

Las cuotas semestrales para pagar la deuda son de                
 

 

の.ば Coﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés del ヲヴ% N-t, ¿Cuál deHe seヴ el ┗aloヴ de los pagos 
seﾏestヴales aﾐtiIipados ケue, heIhos poヴ ヱヰ años, aﾏoヴtizaヴáﾐ uﾐa deuda de 
$ヱヲヰ´ヰヰヰ.ヰヰヰ? 

Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Valor presente o actual: $120´000.000  
o Tasa de interés: 24% N-t 
o Periodos semestrales: 20 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  
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CálIulos 

Coﾐsideヴaﾐdo ケue se tヴata de pagos seﾏestヴales es ﾐeIesaヴio deteヴﾏiﾐaヴ la tasa 
de iﾐteヴés efeIti┗o seﾏestヴal a paヴtiヴ de la tasa ﾐoﾏiﾐal tヴiﾏestヴal dada. Paヴa 
esto, iﾐiIialﾏeﾐte se halla la tasa efeIti┗a tヴiﾏestヴal a paヴtiヴ de la ﾐoﾏiﾐal, 
utilizaﾐdo paヴa ello la foヴﾏula ふヱヵぶ                           

A paヴtiヴ de esta tasa se halla la tasa efeIti┗a seﾏestヴal, utilizaﾐdo paヴa ello la 
foヴﾏula (16), considerando que    es igual a 4 y    es   

                    
                                      

Considerando esta tasa de interés se puede ahora calcular los pagos de la 
anualidad, despejando A de la formula (32), como sigue: 
       峪                崋 

             峪                 0         崋 
             [      ] 

                                  

Respuesta 

Las cuotas semestrales anticipadas para pagar la deuda son de                

 

i = ヲヴ% N-t 

ヰ       ヱ        ヲ        ン        ヴ        ヵ        ヶ        Α        Β…     ヱヶ      ヱΑ       ヱΒ       ヱΓ    ヲヰ 

�  ¿ ? 
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の.ぱ Uﾐ señoヴ desea Ioﾏpヴaヴ uﾐa póliza de seguヴo ケue gaヴaﾐtiIe a su esposa el pago 
de $ヴ´ヰヰヰ.ヰヰヰ ﾏeﾐsuales duヴaﾐte ヱヰ años ┞ adiIioﾐalﾏeﾐte $ヵ´ヰヰヰ.ヰヰヰ al fiﾐal de 
Iada año duヴaﾐte este ﾏisﾏo peヴíodo. “i el pヴiﾏeヴ pago se efeItúa al ﾏes del 
falleIiﾏieﾐto del señoヴ, hallaヴ el ┗aloヴ de la póliza de seguヴo supoﾐieﾐdo ケue la 
Ioﾏpañía de seguヴos gaヴaﾐtiza el ヲヴ% N-ﾏ 
Solución 

Paヴáﾏetヴos 

o Tasa de interés: 24% N-m 
o Anualidad 1: $4´000.000 mensuales durante 120 meses 
o Anualidad 2: $5´000.000 anuales durante 10 años 

RepヴeseﾐtaIióﾐ gヴáfiIa 

Eﾐ la siguieﾐte gヴáfiIa se ヴepヴeseﾐta la opeヴaIióﾐ:  

 

 

 

 

 

 

 

 

CálIulos 

El ┗aloヴ de la póliza Ioヴヴespoﾐde al ┗aloヴ pヴeseﾐte de la suﾏa de las dos 
aﾐualidades. Paヴa ヴealizaヴ el IálIulo se ヴeケuieヴe hallaヴ la tasa efeIti┗a de iﾐteヴés 
aﾐual ┞ ﾏeﾐsual eケui┗aleﾐte a la tasa ﾐoﾏiﾐal dada. 

Tasa efeIti┗a ﾏeﾐsual                            

Tasa efeIti┗a aﾐual                     
A paヴtiヴ de esta tasa efeIti┗a ﾏeﾐsual se halla la tasa efeIti┗a aﾐual, utilizaﾐdo 
paヴa ello la foヴﾏula (16), considerando que    es igual a 12 y    es   

                    

i = ヲヴ% N-ﾏ 

ヰ       ヱ        ヲ        ン…    ヱヲ      ヱン…   ヲヴ…   ンヶ…   ヴΒ…   ヱヱΑ     ヱヱΒ   ヱヱΓ  ヱヲヰ �層  想 宋宋宋 宋宋宋 

�匝  捜 宋宋宋 宋宋宋 
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Considerando estas tasas de interés se puede ahora calcular los valores presentes 
de las anualidades y sumarlos para obtener el valor de la póliza. Para esto se 
utiliza la formula (23), como sigue: 
       [          ]            
Anualidad mensual 

              峪             0    崋              

Anualidad anual 

              峪              0      崋                

Valor de la póliza:                                             

Respuesta 

El valor de la póliza es:                
 

 

Faltaﾐ ejeヴIiIios ヴesueltos de gヴadieﾐtes 

ば. Ejercicios propuestos 

7.1 Cuando su hijo cumple 10 años, un padre hace un depósito de $X en una fiduciaria 
a nombre de su hijo con el objeto de asegurar los estudios universitarios, los cuales 
iniciará cuando cumpla 18 años. Si la Fiducia reconoce una tasa de interés del 20% 
N-t y estimando que para esa época el valor de la matrícula anual en la universidad 
será de $2´500.000 y que permanecerá constante durante los seis años que duran 
los estudios; ¿Cuál deberá ser el valor del depósito?  

7.2 Una persona quiere solicitar un préstamo bancario el día 1 de marzo del 2008; su 
capacidad económica solo le permite realizar pagos mensuales de $240.000, a 
partir del 1 de octubre del mismo año y hasta el 31 de diciembre del 2010. Si la 
entidad bancaria aplica una tasa de interés del 1,8% EM; ¿De qué valor deberá ser 
el préstamo? 
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7.3 Una persona próxima a pensionarse deposita en un fondo de inversión el 1 de 
mayo del 2000, la suma de $10´000.000. Si el fondo reconoce en promedio un 
interés del 36% N-s; ¿Cuántos retiros mensuales de $800.000 podrá hacer, a partir 
de la fecha de jubilación que se estima será el 1 de abril del 2006? 

7.4 Un inversionista deposita hoy $1 millones, $3 millones en 2 años; al final del año 4 
comienza a hacer depósitos semestrales de $800.000, durante 6 años; Si el fondo 
de inversiones le reconoce una tasa de interés del 12%EA; ¿Cuánto dinero podrá 
retirar mensualmente,  en forma indefinida, comenzando al final del año 10? 

7.5 Una empresa tiene dos alternativas para una instalación de producción: la primera 
de ellas requiere la suma de $2.500.000 mensuales como costo de mantenimiento 
y de $10´000.000 cada 4 años para reparaciones adicionales; de otro lado, la 
segunda alternativa requerirá de una suma de $3.000.000 mensuales para 
mantenimiento y de $12´500.000 cada tres años para reparaciones adicionales. 
Considerando que la instalación se usara por tiempo indefinido y que el costo de 
capital de la empresa es del 35% EA; ¿Cuál de las dos alternativas es más 
conveniente? 

7.6 Si un banco aplica una tasa de interés del 24% N-t; ¿Cuál deberá ser el valor de los 
pagos semestrales vencidos, hechos durante un periodo de 10 años, para 
amortizar una deuda de $45´000.000?  

7.7 Si un banco aplica una tasa de interés del 24% N-t; ¿Cuál deberá ser el valor de los 
pagos semestrales anticipados, hechos durante un periodo de 10 años, para 
amortizar una deuda de $45´000.000?  

7.8 Un señor desea contratar una póliza de seguro que garantice a sus hijos el pago de 
$2´500.000 mensuales durante quince años y adicionalmente $5´000.000 al final 
de cada año durante ese periodo. Si el primer pago se realiza un mes después de la 
muerte del señor; ¿Cuál será el valor póliza? La compañía de seguros aplica una 
tasa de interés del 24% N-m 

7.9 Una empresa metalmecánica tiene cuatro opciones para la compra de una 
maquinaria: el modelo A cuesta $300 millones; el modelo B, $500 millones, el C 
$700 millones y el modelo D, $900 millones. Si la persona puede hacer 42 pagos 
mensuales de máximo $30 millones comenzando al final del mes 6. ¿Cuál será el 
modelo más costoso que podrá comprar? Suponga una tasa del 24% N-m 

7.10 Un filántropo ha creado una institución de caridad y desea asegurar su 
funcionamiento a perpetuidad. Se estima que esta institución necesita para su 
funcionamiento $10´000.000, al final de cada mes, durante el primer año; 
$12´000.000, al final de cada mes, durante el segundo año y $13´000.000, al final 
de cada mes, en forma indefinida.  Suponiendo que la fiducia que administrara el 
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dinero reconoce una  tasa de interés del 30% N-m; ¿Cuál será el valor del depósito 
que deberá hacer el filántropo al inicio en la fiducia?   

7.11 Un grupo de benefactores decide dotar un hospital de los equipos de laboratorio 
que requiere para operar. Se estima que el costo de los equipos el 1 de julio del 
2011 es de  $45´500.000 y que el costo de operación trimestral indefinidamente es 
de $3´000.000 a partir del primero del 1 de agosto, fecha en la cual entrará en 
funcionamiento. ¿Cuál debe ser el valor de la donación que se haga el 1 de enero 
del 2010 si el dinero es invertido inmediatamente en una fiduciaria que garantiza 
el 24% N-t? 

7.12 Si se desea cancelar una deuda de $9´500.000 en pagos mensuales iguales durante 
tres años, el primero al final de mes, y además se efectuaran abonos anuales 
extraordinarios de dos y media veces la cuota mensual, comenzando al final del 
primer año; ¿De cuánto serán las cuotas mensuales y las extraordinarias? Suponga 
una tasa de interés del 36% N-b 

7.13 Si una fiducia reconoce una tasa del 20% EA; ¿Qué es más conveniente para una 
institución de caridad recibir una renta perpetua de $4´800.000 cada 5 años 
recibiendo el primer pago al final del cuarto año o recibir $2´000.000 anuales de 
renta perpetua comenzando al final del primer año?  

7.14 Se quiere financiar la compra de un carro que tiene un costo de $47´000.000 
mediante el pago de 60 cuotas mensuales vencidas; y cuotas anuales vencidas 
extraordinarias del 5% del valor total durante el periodo de vigencia del préstamo. 
Si la entidad financiera  aplica una tasa de interés del 1,8 EM; ¿Cuál será el valor de 
las cuotas mensuales? 

7.15 Una máquina llegará al final de su vida útil dentro de 2 años; para esa época se 
estima que una nueva costará $90´000.000; además que la máquina vieja podrá 
ser vendida en $20´000.000; ¿Qué ahorro trimestral debe hacer un empresario en 
una cuenta que paga el 30% N-m con el objeto de hacer la compra en el momento 
oportuno; si tiene previsto hacer el primer deposito al final del sexto mes? 

Faltan ejercicios propuestos de gradientes 
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UN)DAD ね: AMORT)ZAC)ÓN Y CAP)TAL)ZAC)ÓN 
OBJET)VO  

 

 

CONTEN)DO 

 

 

 

 

AﾏortizaIióﾐ y 
IapitalizaIióﾐ     
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UN)DAD の: CR)TER)OS DE EVALUAC)ÓN DE 
PROYECTOS 

OBJET)VO  

   

 

CONTEN)DO 

 

 

 

 

 

Criterios de 
evaluaIióﾐ de 
proyeItos     
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APÉND)CE  な: MATEMÁT)CAS BÁS)CAS 
OBJET)VO  

 

 

CONTEN)DO 

 
 

  

MateﾏátiIas 
BásiIas    
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な. Números 

な.な Conjunto de números naturales 
Definición: Son todos los enteros comprendidos entre 1 e infinito. 

Notación: N = {1, 2, 3, 4,..., ∞} 

な.に Conjunto de números enteros 
Definición: Son todos los enteros comprendidos entre menos infinito e infinito, incluyendo 

el cero; el conjunto de los números naturales es un subconjunto de los números enteros; 

es decir todos los números naturales hacen parte del conjunto de los enteros. 

Notación: Z = {-∞,…, -4, -3, -2, -1, 0, 1, 2, 3, 4,..., ∞} 

な.ぬ Conjunto de números racionales 
Definición: Son todos los números enteros y fraccionarios comprendidos entre menos 

infinito e infinito, incluyendo el cero; así el conjunto de los números enteros es un 

subconjunto de los números racionales. Los fraccionarios son los números que pueden 

expresarse como división de dos números enteros excluyendo de esta definición la 

división por cero, la cual no está definida. 

Notación: Q = {-∞,…,                          -1, 0, 1,                         4,..., 

∞} 

な.ね Conjunto de números )rracionales 
Definición: son números de uso común que no pueden expresarse como la división entre 

dos números enteros. 

Ejemplos: √  √    

な.の Conjunto de números reales 
Definición: son todos los números incluyendo racionales e irracionales. Los reales se 

pueden representar por los puntos sobre una línea recta denominada recta numérica   

Notación: R = {-∞,…, -ヴ,…, -ン,…, -ヲ,…, -ヱ,…, ヰ,…, ヱ,…, ヲ,…, ン,…, ヴ,..., ∞} 

Representación grafica  

-∞ … -3 -2 -1 0 1 2 ン… ∞ 
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Propiedades de los números reales 

Propiedad Conmutativa 

Si a, b son reales cualquiera, entonces se cumple que:                                            

                                               

Propiedad Asociativa 

Si a, b, y c son números reales cualquiera, entonces se cumple que:                                                                                                                   

Propiedad distributiva  

Si a, b, y c son números reales cualquiera, entonces se cumple que:                                           
Elementos de identidad   

Si a es un número real cualquiera, entonces se cumple que:                                                                               

Elementos inversos    

Si a es un número real cualquiera, entonces se cumple que:                                                                                

に. Exponentes 

に.な Definición な 
Si m es un numero entero entonces se define am (a la potencia m) como el producto de m 

factores de a multiplicados a la vez,                       
El factor a aparecerá m veces de acuerdo al exponente 
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Ejemplos:                                             

に.に Definición に 
Si a≠0 entonces se define que  a0 = 1 

に.ぬ Denominación                                                                                                 
 

に.ね Potenciación 
Se define la potenciación como el resultado de multiplicar una cantidad determinada por 

sí misma la cantidad de veces que indique el exponente.        

Para la anterior expresión se define b como la potencia, a la base y m el exponente. 

Por ejemplo: para,            , se dice que 9 es una Potencia de 3; de igual forma 

81 es una potencia de 3, teniendo en cuenta:                    

En la práctica se acostumbra designar la segunda potencia de un número como el 

cuadrado; y a la tercera potencia como el cubo. Potencias de orden mayor no tienen 

denominación específica.      

に.ね.な Propiedades de la potenciación 
Propiedad 1          +         

Cuando dos potencias de una misma base se multiplican, el resultado es igual a la 

base elevada a la suma de los dos exponentes  

 

Propiedad 2                   
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Cuando dos potencias de una misma base se dividen, el resultado es igual a la base 

elevada a un exponente que resulta de restar el exponente del numerador y el 

denominador  

 

Propiedad 3                  

 

Cuando una potencia es elevada a una potencia el resultado es igual a la base 

elevada al producto de los dos exponentes  

 

Propiedad 4                     

 

Cuando se tiene el producto de dos números elevados a la m-ésima potencia, el 

resultado es igual al producto de las m-ésimas  potencia de los dos números 

 

Propiedad 5                        

 

Cuando se tiene el cociente de dos números elevados a la m-ésima potencia, el 

resultado es igual al cociente de las m-ésimas  potencia de los dos números 

 

に.ね.に Ejemplos 
a) Simplifique la expresión                +    0 Aplicando la propiedad 1  0    Por definición - Resultado 
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b) Simplifique la expresión             

 

 

                    Aplicando la propiedad 1                   Aplicando la propiedad 2   +      Resultado 

 

c) Simplifique la expresión               

 

                  9 Aplicando la propiedad 3      9      9 Aplicando la propiedad 2     9   7 Resultado 

 

d) Simplifique la expresión                 

 

               
Aplicando la propiedad 4 

�                �     �      Aplicando la propiedad 5                       
División de fracciones 

           Aplicando la propiedad 2           Resultado 

 

ぬ. Radicación 
La potenciación, como otras operaciones, igualmente tiene operación inversa; pero a 

diferencia de la suma (inversa resta) y la multiplicación (inversa división) la potenciación 

tiene dos operaciones inversas: la radicación y la logaritmación. 
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Se definió la Potenciación como el resultado de elevar una base a un exponente. Cuando 

se conoce la Potencia y el exponente, la operación que permite conocer la base se 

denomina radicación. La operación radicación se denota como:  √      

Y los términos se definen como: b el radicando; m el  índice, a la raíz y el símbolo √  el 

radical.  

Expresando en términos exponenciales la radicación se expresa como:       

Es decir que la raíz es igual al radicando elevado al inverso multiplicativo del índice.  

Ejemplos 

a) Expresar en forma exponencial  √   
  

 

 

√         
De acuerdo a la definición 

 

b) Expresar en forma exponencial  √        
  

 

 

√                   De acuerdo a la definición 

 

c) Expresar en forma exponencial  √   i   
 

 

 

√                        

 

De acuerdo a la definición 

 

d) Expresar en forma exponencial  √√       
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√√        √                             

 

De acuerdo a la definición 

 

e) Expresar en forma exponencial  √   i  

 

 

√               

 

De acuerdo a la definición 

 

f) Expresar en forma de radicales  
  +        

 

 

            √      √  

De acuerdo a la definición 

 

g) Expresar en forma de radicales                      

 

 

                                                             √      
 

 

De acuerdo a la definición 

 

h) Expresar en forma de radicales  
  +        

 



Caヴlos Maヴio Moヴales C – Fiﾐaﾐzas del Pヴo┞eIto 

 

Ap
éﾐ

di
Ie

 ヱ
: M

at
eﾏ

át
iI

as
 H

ás
iI

as
 

 ヱヶン
 

             √      √    

De acuerdo a la definición 

 

i) Expresar en forma de radicales  
  +      +       

                           

                                                   √         
 

 

De acuerdo a la definición 

 

j) Expresar en forma de radicales 

                      9  

 

 

                     9  

                     9  

 

 

Simplificando el segundo termino 

       +        9  

 

Aplicando la primera propiedad  

             9  
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 √              

 

De acuerdo a la definición 

 

ね. Logaritmos 
El logaritmo es el exponente al cual hay que elevar una cantidad positiva, llamada base, 

para obtener un número determinado llamado potencia. 

                               

 

De esta forma       es la potencia a la cual debe elevarse a para obtener m 

ね.な Propiedades de los logaritmos  
Propiedad 1         

 

El  logaritmo de 1 en cualquier base es igual a 0 

 

Propiedad 2         

 

El logaritmo de cualquier número positivo con la misma base siempre es igual a 1  

 

Propiedad 3                         

 

El logaritmo del producto de dos expresiones es igual al logaritmo de la primera 

más el logaritmo de la segunda en cualquier base a  

 

Propiedad 4 
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    岾  峇               

 

El logaritmo del cociente de dos expresiones es igual al logaritmo de la expresión 

del numerador menos el logaritmo del denominador en cualquier base a 

 

Propiedad 5     (  )          

 

Esta propiedad se desprende de la anterior ya que si el logaritmo de 1 es 0, 

entonces esta es una derivación de la anterior 

 

Propiedad 6                  

 

El logaritmo de una expresión elevada a un exponente es igual al exponente 

multiplicado por el logaritmo de la expresión  

 

ね.に Sistemas de Logaritmos 
En teoría existen infinitos sistemas de logaritmos considerando que cualquier número 

positivo, excepto el 1, puede llegar a ser tomado como base.  Sin embargo en la práctica 

se utilizan dos sistemas: los logaritmos vulgares o decimales, cuya base es el 10 y los 

logaritmos naturales o neperianos cuya base es el número de Euler (e = 2,718281) 

Logaritmos decimales 

Son los logaritmos con base 10; en la notación de este no es necesario especificar la base log  ; de esta manera para todo aquel logaritmo donde no se especifique la base, esta 

debe entenderse como con base 10. 

Teniendo en cuenta la definición de logaritmo, a continuación se construye la siguiente 

tabla orientativa de los logaritmos con base 10 
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105 = 100.000 Por lo tanto  Log 100.000 = 5 

104 = 10.000 Por lo tanto  Log 10.000 = 4 

103 = 1.000 Por lo tanto  Log 1.000 = 3 

102 = 100 Por lo tanto  Log 100 = 2 

101 = 10 Por lo tanto  Log 10 = 1 

100 = 1 Por lo tanto  Log 1 = 0 

10-1 = 0,1 Por lo tanto  Log 0,1 = -1 

10-2 = 0,01 Por lo tanto  Log 0,01 = -2 

10-3 = 0,001 Por lo tanto  Log 0,001 = -3 

10-4 = 0,0001 Por lo tanto  Log 0,0001 = -4 

10-5 = 0,00001 Por lo tanto  Log 0,00001 = -5 

De la tabla, se puede concluir que para los números mayores que 1, el logaritmo es 

siempre positivo; mientras que para los números mayores que 0 y menores que 1, el 

logaritmo es negativo 

Logaritmos Naturales 

Son los logaritmos con base e; en donde e es el número de Euler (e = 2,718281). El 

logaritmo natural se denota como Loge x o In x. esta última es la notación más aceptada. 

Aplicación de las propiedades 

En general todas las propiedades son aplicables para cualquier logaritmo independiente 

de la base que se utilice. 

ね.ぬ Ejemplos 
a) Escriba la siguiente expresión como el 

logaritmo de una sola expresión. 

 log      log   

 

 

           

 

Aplicando la propiedad 4 
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b) Escriba la siguiente expresión como el 

logaritmo de una sola expresión. 

 log   log   log   

 

 

         log   

 

Aplicando la propiedad 3 

    (   ) 

 

Aplicando la propiedad 4 

 

c) Escriba la siguiente expresión como el 

logaritmo de una sola expresión. 

                              

 

 

     �                       

 

Aplicando la propiedad 6 

      �                    

 

Aplicando la propiedad 3 

      �                  Aplicando la propiedad 4 

 

 

d) Escriba la siguiente expresión en forma 

exponencial y verifíquela. 

          

 

 

           Aplicando la definición de logaritmo 
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e) Escriba la siguiente expresión en forma 

exponencial y verifíquela. 

     (  )       

 

 

                 √     

 

Aplicando la definición de logaritmo 

 

f) Escriba la siguiente expresión en forma 

exponencial y verifíquela. 

     9 (     )      

 

 

                         

 

Aplicando la definición de logaritmo 

 

g) Calcule el valor de la siguiente expresión 

usando la definición de logaritmo. 

           

 

 

      �  

 

Aplicando la definición de logaritmo 

            

 

Hallando el valor de x. Respuesta 
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h) Calcule el valor de la siguiente expresión 

usando la definición de logaritmo. 

 log      

 

 

    �  

 

Aplicando la definición de logaritmo 

     � 

 

Aplicando propiedad 4 de 

potenciación      

 

Igualando los exponentes 

  ⁄    

 

Respuesta  

 

の. Operaciones algebraicas 
 

Cantidades del tipo 10y2 + 4x5 +8; x+1; y5 + 3y4 + 2y3 + 3y2 + y +100; son expresiones 

algebraicas. Cada una de ellas está formada por términos. Por ejemplo: la expresión 10y2 + 

4x5 +8, tiene tres términos: 10y2, 4x5 y 8. En el término 10y2, el 10 se denomina el factor 

numérico y y2 es la parte literal del término. 

Las expresiones con un solo término se denominan monomios, las que contienen dos 

binomios y la contiene tres, trinomio. En general una expresión con más de un término se 

denomina multinomio. 

Se define términos semejantes aquellos cuya parte literal es igual. Por ejemplo 3x es 

semejante 1020x; también 3y2 es semejante 
   y2.  
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の.な Adición y sustracción de expresiones 
Para adicionar o sustraer expresiones algebraicas se agrupan; suman o restan, según sea 

el caso, los términos semejantes; finalmente se simplifica la expresión hasta donde sea 

posible. 

Ejemplos 

1) Sumar                                                Agrupando términos 
semejantes             Sumando los términos 
semejantes 

 

2) Restar                                   

 

                               Restar de la segunda 
expresión la primera                                       

Agrupando los términos 
semejantes               Resultado 

 

3) Sumar                                   

 

                               Sumar ambas expresiones                                     

Agrupando los términos 
semejantes                 Resultado 

 

4) Sumar  ( √   √  )     √   √      ( √   √      √    √  ) Agrupando los términos 
semejantes  √   √  Sumando los términos 
semejantes y resultado 
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の.に Multiplicación de expresiones 
Para la multiplicación de expresiones algebraicas se utiliza la ley distributiva; su aplicación 

se ilustra a través de los siguientes ejemplos. 

5) Multiplicar                   Se multiplica la a por cada 
una de los términos de la 
segunda expresión 

 

6) Multiplicar                                               Se multiplica cada término de 
la primera expresión por los 
términos de la segunda y se 
suman o sustraen según sea 
el caso                 Se realizan las operaciones 
planteadas                   Se agrupan los términos 
semejantes             Se suman los términos 
semejantes. resultado 

 

7) Multiplicar                                                                    

Se multiplica cada término de 
la primera expresión por los 
términos de la segunda y se 
suman o sustraen según sea 
el caso                         Se realizan las operaciones 
planteadas                             Se agrupan los términos 
semejantes                 Se suman los términos 
semejantes. Resultado 

 

8) Multiplicar                                       Se multiplica cada término de 
la primera expresión por los 
términos de la segunda y se 
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suman o sustraen según sea 
el caso             Se realizan las operaciones 
planteadas              Se agrupan los términos 
semejantes. Resultado 

 

9) Multiplicar                                              Se multiplica cada término de 
la primera expresión por los 
términos de la segunda y se 
suman o sustraen según sea 
el caso             Se realizan las operaciones 
planteadas           Se agrupan los términos 
semejantes. Resultado 

 

10) Multiplicar                                              Se multiplica cada término de 
la primera expresión por los 
términos de la segunda y se 
suman o sustraen según sea 
el caso             Se realizan las operaciones 
planteadas           Se agrupan los términos 
semejantes. Resultado 

 

11) Multiplicar                                       Se multiplica cada término de 
la primera expresión por los 
términos de la segunda y se 
suman o sustraen según sea 
el caso             Se realizan las operaciones 
planteadas       Se agrupan los términos 
semejantes. Resultado 
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の.ぬ División de expresiones 
Igual que para la multiplicación en la división de expresiones algebraicas se utiliza la ley 

distributiva; su aplicación se ilustra a través de los siguientes ejemplos. 

12) Dividir                         Se divide cada término del 
numerador por el monomio 
del denominador. Resultado 

 

13) Dividir                                   Se divide cada término del 
numerador por el monomio 
del denominador. Resultado     Simplificando. Resultado  

 

Cuando se quiere dividir una expresión algebraica entre un divisor que contiene más de un 

término se usa el procedimiento denominado de División Larga, en los siguientes 

ejemplos se ilustra este procedimiento 

 

14) dividir                                                
Antes de iniciar se deben 
ordenar los términos en el 
dividendo y divisor en orden 
decreciente de las potencias 
de x, se llenan los espacios 
con cero cuando las 
potencias no existen            Dividimos el primer término 
del dividendo por el primer 
término del divisor; para 
obtener el primer término del 
cociente                      Multiplicamos el primer 
término del cociente con el 
divisor                                           

El resultado anterior se resta 
al dividendo 
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             Para obtener el segundo 
término del cociente 
dividimos el primer término 
del resultado anterior entre 
el primer término del divisor                       Se multiplica nuevamente el 
divisor por el resultado 
anterior                                  

El anterior resultado se resta 
de                          Para obtener el tercer 
término dividimos el primer 
término del anterior 
resultado entre el primero 
del divisor                       Se multiplica el divisor por el 
resultado anterior                     El anterior resultado se resta 
de               
Considerando que la potencia 
es menor a la del divisor este 
será el residuo                
Resultado 

 

の.ね Factorización 
 

Si dos o más expresiones algebraicas se multiplican a la vez se dice que estas expresiones 

son factores del producto que se obtuvo. Por ejemplo, la expresión 2xz se obtuvo de 

multiplicar 2, x y z de modo que 2, x y z son los factores de 2xz; pero 2x también será un 

factor ya  que 2xz se puede obtener de multiplicar 2x y z.  

El procedimiento de escribir una expresión algebraica como el producto de sus factores se 

denomina Factorización  

の.ね.な Factor común 
Lo primero que debe hacerse es extraer todos los monomios comunes a todos los 

términos. La forma de hacerlo se ilustra en los siguientes ejemplos 
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15) Factorizar:                                    es el único factor común a 
cada termino; nótese que si 
revertimos la operación, es 
decir, aplicamos la ley 
distributiva volvemos a 
obtener la misma expresión                 Resultado 

    

16) Factorizar:                           

 

                  Analizando la expresión dada 
detallamos que el factor 
común a los tres términos es: 
6abc2; de esta forma se 
procede a extraer este factor 
de cada término                    Resultado 

 

の.ね.に Factorización de la diferencia de cuadrados        
 

En la sección anterior se llegó a que                 , es decir, la diferencia del 

cuadrado de dos expresiones es igual al producto de la suma de sus raíces por su 

diferencia. De esta forma cualquier expresión algebraica que tenga esta forma, se 

factorizará como dicho producto. En los siguientes ejemplos se ilustra la forma este caso. 

 

17) Factorizar:                      La expresión dada se puede 
escribir como se indica; la 
cual es a su vez la diferencia 
de dos cuadrados                 Resultado  
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18) Factorizar:                            Por factor común la 
expresión dada, se puede 
escribir como se indica                   Reescribiendo la expresión                      Considerando que la 
expresión del paréntesis es la 
diferencia de dos cuadrados.                        Reescribiendo el tercer factor                            Considerando que la 
expresión del tercer factor es 
igualmente la diferencia de 
dos cuadrados                     (√ )   √      Reescribiendo el cuarto 
factor                    √  √    √  √    Considerando que la 
expresión del cuarto factor es 
igualmente la diferencia de 
dos cuadrados                    √  √    √  √    Resultado 

 

の.ね.ぬ Factorización por agrupamiento de términos  
 

En este método los términos se agrupan en parejas con el fin de buscar monomios 

comunes. Se ilustra el método a través  de los siguientes ejemplos 

  

19) Factorizar:                                            Considerando que     es un 
factor común a todos los 
términos, se puede extraer 
como un factor común                         El factor del paréntesis se 
puede agrupar como se 
indica ya que los términos 
agrupados tienen elementos 
comunes                        Factorizando cada una de las 
expresiones del paréntesis. 
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En la primera el factor común 
es     , en la segunda es 4                 Factorizando la expresión 
total del paréntesis la cual 
tiene como factor común                         Resultado 

 

の.ね.ね Factorización de expresiones           
 

Estas expresiones algebraica, donde a y b son constantes, usualmente se pueden 

factorizar como el producto de           ; c y d deben ser dos números que sumados 

den a y multiplicados den b. el método se ilustra a través de los siguientes ejemplos: 

 

20) Factorizar:                       Considerando que 1 y 2 son 
dos números que sumados 
dan 3 y multiplicados dan 2             Resultado 

 

21) Factorizar:                             Reescribiendo la expresión               Considerando que 4 y 3 son 
dos números que sumados 
dan 7 y multiplicados dan 12               Resultado 

 

22) Factorizar:                       Considerando que -2 y -3 son 
dos números que sumados 
dan -5 y multiplicados dan 6             Resultado 
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23) Factorizar:                        Considerando que 3 es un 
factor común, lo primero es 
extraer dicho elemento              Considerando que -2 y 1 son 
dos números que sumados 
dan -1 y multiplicados dan -2             Resultado 

 

の.ね.の Factorización de expresiones            
 

En este caso se trata de encontrar dos factores del producto mb cuya suma sea igual a a. 

Con lo anterior se expresa a como la suma de esos dos factores convirtiendo la expresión 

en una de cuatro términos la cual se puede resolver por el método del agrupamiento. Lo 

anterior, se ilustra a través de los siguientes ejemplos. 

 

24) Factorizar:                            Considerando que mb = 6 x 3 
= 18 y dos factores de 18 que 
suman 11, son 9 y 2             Despejando el paréntesis                  Agrupando términos                 Extrayendo el factor común 
de cada uno de las 
expresiones              Extrayendo el factor común              Resultado 

  

25) Factorizar:                           Considerando que mb = 6 x -4 
= -24 y dos factores de -24 
que suman -5, son -8 y 3             Despejando el paréntesis                  Agrupando términos  
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                Extrayendo el factor común 
de cada uno de las 
expresiones               Extrayendo el factor común               Resultado 

 

の.ね.は Factorización de expresiones       ó       
 

Se puede comprobar que la suma de dos cubos se puede descomponer como: 

                       

 

De igual forma la diferencia de dos cubos se puede descomponer como: 

                       

 

Estas dos fórmulas son útiles para factorizar expresiones que puedan expresarse como la 

suma o diferencia de cubos. En los siguientes ejemplos se ilustra esta metodología. 

 

26) Factorizar:                          Reescribiendo la expresión                         Factorizando como la suma 
de dos cubos                         El segundo factor no puede 
factorizarse más ya que       
no puede expresarse dos 
factores cuya suma sea                             Resultado 

 

27) Factorizar:                      Extrayendo el factor común 
de los dos términos  
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                    Factorizando el segundo 
factor como la diferencia 
cubos                      El segundo factor no puede 
factorizarse más ya que    no 
puede expresarse en dos 
factores cuya suma sea                        Resultado 

 

の.ね.ば Otros casos de Factorización 
                                                                        

 

Resumen procedimiento para factorizar expresiones algebraicas 

 Extraer todos lo monomios comunes de los diferentes términos de la expresión 

 Si detalla la diferencia de dos cuadrados o  la diferencia o suma de dos cubos 

utilice las reglas vistas anteriormente  

 En caso de expresiones de cuatro términos utilice el método de agrupamiento.  

 Si detalla la diferencia de dos cuadrados o  la diferencia o suma de dos cubos 

utilice las reglas vistas anteriormente  

 Busque los trinomios que puedan existir en la expresión y factoricelos  de 

acuerdo a las reglas vistas    

 

の.の Fracciones algebraicas 
 

Se define como la razón de dos expresiones algebraicas: 

Ejemplos:                                                                    
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Los valores de las variables del denominador de una fracción algebraica no deberán tomar 

valores que hagan que dicho denominador sea igual a 0. Ya que la división por cero no es 

una operación definida. En esta sección se estudia los métodos de simplificación, suma, 

sustracción, multiplicación y división de fracciones algebraicas 

 

の.の.な Simplificación de fracciones 
 

En  la simplificación de facciones se busca expresar numerador y denominador  en sus 

factores, con el fin de facilitar la división.  Para esto es útil tener presente los diferentes 

casos de factorización, como se muestra en los siguientes ejemplos. 

 

Ejemplos: 

28) Simplificar:   
     0 +   + 0                  Extrayendo el factor común 

de los términos del 
numerador                         Factorizando el segundo 
factor del numerador. Se 
tiene que -3 y -2 son los dos 
números que sumados dan -5 
y multiplicados den 6.               Extrayendo el factor común 
de los términos del 
denominador                    Dos factores de (-2)(-3) que 
sumen -5, son -6 y 1                 Eliminando el paréntesis                     Agrupando los términos                     Extrayendo el factor común 
de los términos agrupados                          Extrayendo el factor común                          
Escribiendo de nuevo la 
fracción con las expresiones 
factorizadas 
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Dividiendo las expresiones se 
obtiene la expresión 
simplificada  

 

29) Simplificar:   
      +      +              Extrayendo el factor común 

de los términos del 
numerador              

                    

Factorizando el segundo 
factor del numerador. Se 
tiene que -1 y -1 son los dos 
números que sumados dan -2 
y multiplicados dan 1.                                En el denominador, (-3) y (-1) 
son los dos números que 
sumados dan -4 y 
multiplicados dan 3.                   
Escribiendo de nuevo la 
fracción con las expresiones 
factorizadas             
Dividiendo las expresiones se 
obtiene la expresión 
simplificada  

 

の.の.に Adición y sustracción de fracciones 
 

Cuando las fracciones que se suman o restan tienen el mismo denominador simplemente 

se suman o restan los numeradores manteniendo el mismo denominador; en el caso que 

estos no sean iguales se debe buscar el mínimo común denominador (m.c.d), hallando 

para cada una de fracción el equivalente con el nuevo denominador. A través de los 

siguientes ejemplos se ilustran ambas situaciones. 

 

30) Sumar:   
 �+ �+   �  �+                   

Considerando que ambas 
fracciones tienen igual 
denominador 
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Eliminando los paréntesis   

         

 

Sumando los términos 
semejantes del numerador 

         
Respuesta 

 

31) Hallar el m.c.d de :   
  +            +7              El m.c.d en este caso será el 

producto de ambos 
denominadores; ya que no 
tienen factores comunes             Respuesta 

 

32) Hallar el m.c.d de :    +                 +    7   +    +    

 

                  El m.c.d en este caso será el 
producto de los factores 
comunes y no comunes de 
todos los denominadores                   Respuesta 

 

33) Sumar :   
  +  +                                                  Considerando que no tienen 

igual denominador; lo 
primero es hallar el  m.c.d. En 
este caso será el producto de 
los factores comunes y no 
comunes de todos los 
denominadores                                                    
Primera fracción: equivalente 
con el nuevo denominador. 
Para esto pregúntese por qué 
expresión hay que multiplicar 
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el numerador para que no se 
modifique la fracción                                                    
Segunda fracción: 
equivalente con el nuevo 
denominador. Para esto 
pregúntese por qué 
expresión hay que multiplicar 
el numerador para que no se 
modifique la fracción                                                  
Suma equivalente 
                               
Eliminando paréntesis y 
sumando expresiones con 
denominador común                   
Eliminando paréntesis  
                  
Respuesta 

 

34) Realizar:   
      +     +         +                       

                                                             

En este caso es necesario 
factorizar los denominadores 
de las fracciones primera y 
tercera. Factorizando el 
denominador de la primera 
                           

                                                         

 

Factorizando el denominador 
de la tercera fracción 
 
   

                            
Reescribiendo la operación 
                    Mínimo común denominador  
                                                      
Convirtiendo las fracciones 
en sus equivalentes 
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Eliminando paréntesis  
                                             
Eliminando paréntesis 
                                
Sumando términos 
semejantes 
                                
Respuesta 
 

の.の.ぬ Multiplicación de fracciones 
 

Para multiplicar dos o más fracciones simplemente se multiplican sus numeradores y 

denominadores. La metodología se ilustra en los siguientes ejemplos: 

   

35) Multiplicar:   
  +           +                          Para multiplicar las 

fracciones se multiplican los 
numeradores y los 
denominadores; nótese que 
en este caso la fracción 
resultante no se puede 
simplificar  
                       
Respuesta 
 

 

36) Multiplicar:   
     +    +   +                                                               Para multiplicar las 

fracciones se multiplican los 
numeradores y los 
denominadores; nótese que 
en este caso la fracción 
resultante no se puede 
simplificar  
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                                                   Factorizando cada uno de 
los paréntesis  
                           Realizando la divisiones 

                      Respuesta 

の.の.ね División de fracciones 
 

Para dividir una fracción entre otra, se invierte el denominador y se multiplica con la 

fracción del numerador, así:               

La metodología para dividir fracciones se ilustra a través de los siguientes ejemplos 

 

37) Dividir:   
  +        +                             Para dividir fracciones se 

multiplica el numerador por 
inverso del denominador                                   Multiplicando y 
Factorizando 
                    Realizando la divisiones 
                      Respuesta 
 

 

38) Dividir:   
                                 Para dividir fracciones se 

multiplica el numerador por 

inverso del denominador                        Multiplicando  
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                     Respuesta 

 

は. Ecuaciones  

は.な Ecuaciones lineales 

Es una proposición que expresa la igualdad de dos expresiones algebraicas, en general 

involucra una o más variables y el signo igual. 

Las siguientes expresiones son ecuaciones:                                                  
En la ecuación (1) la variable es    por su parte, en la ecuación (2) es  , y en la ecuación (3) 

a y b son parámetros y la variable es x. Las ecuaciones están formadas por miembros que 

están separados por el signo igual; el primer miembro al lado izquierdo y el segundo 

miembro a lado derecho. 

Las ecuaciones que solo contienen constantes, sin variables, son proposiciones que 

pueden ser verdaderas o falsas.                                                                                                                                             

En cambio una ecuación con una o más variables por lo regular es una proporción válida 

para algunos valores de la variable o las variables.                 

En la ecuación (8), si   toma el valor de -10, la proposición se vuelve verdadera; no 

obstante para cualquier otro valor la proposición es falsa. Los valores de las variables que 
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hacen que la ecuación sea una proposición verdadera se denominan solución de la 

ecuación. 

Para hallar la solución de una ecuación se utiliza un procedimiento que consiste en 

transformar la proposición original en una equivalente más sencilla, que puede ser 

resuelta fácilmente. Para que la ecuación resultante de la transformación mantenga su 

equivalencia con la proposición original; es decir, que la(s) solución(es) sea la misma se 

deben aplicar en el procedimiento de transformación, los siguientes principios: 

 

 Principio de la adicción: se puede sumar o restar cualquier constante o cualquier 

expresión algebraica que incluya la variable a la variable a ambos lados de la 

ecuación sin que se modifique los resultados. 

 Principio de la multiplicación: se puede multiplicar o dividir ambos lados de la 

ecuación por cualquier constante distinta de cero, o cualquier expresión que 

incluya la variable, sin que se modifiquen los resultados de la ecuación. 

 Principio de la exponenciación: se puede elevar a una potencia cualquiera ambos 

lados de la ecuación, sin que se modifiquen los resultados los resultados 

 

A través de los siguientes ejemplos se ilustra la forma de hallar la solución de una 

ecuación: 

Ejemplo 1. 

Resuelva la ecuación             

Se resta   a ambos lados de la ecuación; así la ecuación se transforma en:                       

Se suma 4 a ambos lados de la ecuación; así la ecuación se transforma en:                    

Se dividen ambos lados de la ecuación por 6; así la ecuación se transforma en:         
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Por lo tanto la solución de la ecuación original es     

 

Ejemplo 2 

Resolver la ecuación:                   

En este caso lo primero es efectuar las operaciones que están planteadas:                

Sumar los términos semejantes en ambos lados de la ecuación:             

Pasar     para el lado izquierdo de la ecuación cambiando el signo y pasar -24 para el lado 

derecho, igualmente cambiando el signo.             

Sumar los términos semejantes en ambos lados        

El 13 que está multiplicando la y, se pasa al otro lado de la ecuación dividiendo          

Por lo tanto la solución de la ecuación original es     

 

 

Conclusiones de los ejercicios 

El principio de la adición permite pasar cualquier término de un lado de la ecuación al 

otro, cambiando su signo, sin alterar las soluciones de la ecuación. 

Por su parte el principio de la multiplicación permite pasar un término que está 

multiplicando al otro lado dividiendo; debe tenerse especial cuidado que dicho valor no 

pueda tomar el valor de cero. 

Considerando estas conclusiones se sistematiza el procedimiento para resolver una 

ecuación en los siguientes tres pasos: 
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Procedimiento para resolver las ecuaciones  

Paso 1.   Elimine las fracciones que aparecen en la ecuación multiplicando ambos 
miembros por el denominador común de las fracciones involucradas  

Paso 2.   Pasar todos los términos que contengan la variable al lado izquierdo y todos 
los demás términos al lado derecho; aplicando el principio de la adicción. 

Paso 3.   Si es posible simplifique y agrupe los términos semejante. Adicionalmente 
pase los elementos que multiplican o dividen la variable al  otro lado; 
aplicando el principio de la multiplicación 

 

El procedimiento anterior se aplica en los siguientes tres ejemplos. 

Ejemplo 3 

Resuelva la ecuación  
 �    �            岾    �   峇 

Antes de aplicar el primer paso lo que se debe de hacer es eliminar el paréntesis; 

realizando esto la ecuación queda como:                            

Paso 1. 

El denominador común de las fracciones de la ecuación es 48, entonces se multiplica 

ambos lados de la ecuación por este número con el fin de eliminar los denominadores. 

                                                 

                                      

                           

Paso 2. 

Se pasan todos los términos que contienen la variable para el lado izquierdo y los demás al 

lado derecho.                         

Paso 3. 
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Se agrupan y simplifican los términos semejantes.         

El 26 que está multiplicando la variable se pasa al otro lado de la ecuación dividiendo                

Ejemplo 4 

Resuelva la ecuación  
�         �      para x 

Paso 1 

El denominador común en este caso es az; entonces se multiplican ambos lados de la 

ecuación por az                                      

Se eliminan los paréntesis                 

Paso 1 

Se pasan todos los términos que contienen la variable (en este caso la variables es  ,  

considerando que piden resolver para esta variable) para el lado izquierdo y los demás al 

lado derecho.                 

Paso 3. 

Se agrupan y simplifican los términos semejantes.                  

El término        que está multiplicando la variable se pasa al otro lado de la ecuación 

dividiendo                  
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は.に Aplicación de ecuaciones lineales 

En la práctica las ecuaciones lineales son útiles porque a través de ellas se pueden 

modelar muchos problemas de la vida cotidiana. Inicialmente, de la problemática, se 

emiten declaraciones verbales que se convierten en proposiciones algebraicas 

consiguiendo de esta forma un modelo que de manera aproximada simula la situación.  

En forma detallada el procedimiento de modelación se explica a través del siguiente 

procedimiento:  

 

Procedimiento para modelar problemas a través de las ecuaciones  

Paso 1.   Represente la cantidad desconocida a través de una variable (por ejemplo x)   

Paso 2.   Exprese las demás cantidades en función de la variable. 

Paso 3.   Traduzca las expresiones verbales en proposiciones algebraicas en las cuales 
intervenga la variable. E┝pヴesioﾐes Ioﾏo さesざ o さeヴaざ deHeﾐ tヴaduIiヴse Ioﾐ 
el síﾏHolo algeHヴaiIo さ=ざ 

Paso 4    Resuelva la expresión o expresiones algebraicas de acuerdo a los métodos 
algebraicos  

Paso 5    Transforme la solución algebraica en una expresión verbal 

 

En los siguientes ejemplos se ilustra el anterior procedimiento. 

Ejemplo 5 

Un vendedor gana un salario base de $2´000.000 por mes, más una comisión del 3% de las 

ventas que haga. Si el estima que sus ventas diarias son de $2´500.000 diarios, ¿Cuántos 

días deberá trabajar para obtener un salario de $3´000.000 mensual? 

Paso 1.    es igual a la cantidad de días que el vendedor deberá trabajar para obtener el salario 

deseado. 

Paso 2. 

El salario por comisiones será igual a las ventas diarias ($2´500.000) por el porcentaje que 

gana por ellas por el número de días que deberá trabajar. 
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El salario que desea al mes ($3´000.000) será igual al salario básico ($2´000.000) más el 

salario ganado por comisiones 

Paso 3. 

Salario por comisiones =  $2´500.000 x 3% x    

Salario deseado =$3´000.000 = $2´000.000 + ($2´500.000 x 3% x  ) 

Ecuación                                        

Paso 4 

Para resolver la ecuación se pasan los 2´000.000 al lado izquierdo y se resuelve el 

paréntesis                                      

                      

Para hallar el valor de x, entonces se pasa al otro lado a dividir los 75.000 que están 

multiplicando la variable                           

Paso 5 

El vendedor deberá trabajar 13,33 días para poder tener un salario de $3´000.000 

Ejemplo 6 

Un comerciante compro 2000 camisas a $15.000 cada una. Vendió 600 de ellas 

obteniendo una ganancia del 40%. ¿A qué precio deberá vender el resto de camisas si 

desea obtener una ganancia promedio del 45%? 

Paso 1.    es igual al  precio al cual se deberán vender las 1400 camisas para obtener una ganancia 

promedio del 45% 

Paso 2. 

La ganancia obtenida por cada una de las 600 camisas es de $15.000 por el 40%, es decir 

$6.000; la ganancia total en las 600 fue de $3´600.000 
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La utilidad en cada camisa de las restantes será igual al precio de venta   menos el costo 

$15.000; por su parte la ganancia total será igual a la ganancia unitaria multiplicada por las 

restantes 1.400 unidades.  

La utilidad total es igual a la utilidad obtenida al vender las 600 camisas, más la utilidad 

obtenida al vender las 1.400 restantes. A su vez esta utilidad deberá ser igual al 45% del 

costo total de las camisas 

Paso 3. 

Ganancias del primer lote: $15.000 x 0,4 x 600 = $3´600.000  

Ganancias del segundo lote: (  – 15.000) x 1.400 

Utilidad total obtenida = $3´600.000 + 1.400 (  -15.000) 

Ecuación                                               

Paso 4 

Para resolver la ecuación se resuelve el paréntesis y se juntan los términos semejantes. 

                                         

Se agrupan los términos con la variable en el lado izquierdo y los demás en el lado 

derecho                   

Para hallar el valor de   el valor que está multiplicando esta variable se pasa a dividir al 

otro lado.                             

Paso 5 

El comerciante deberá vender las camisas del segundo lote a $22.071,42 si quiere obtener 

una utilidad promedio del 45% 

Ejemplo 7 

Un inversionista tiene dos opciones para colocar $100´000.000: bonos del gobierno que le 

reportan un rendimiento del 5% o con un mayor riesgo en un fondo de libre inversión que 
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le ofrece el 8%. Si quiere obtener una renta de $7´500.000. ¿Cómo debería invertir su 

dinero para minimizar el riesgo y obtener la renta deseada? 

Paso 1.  

Sea   pesos la cantidad invertida en bonos del gobierno. Entonces la cantidad invertida en 

el fondo de libre inversión será: (100´000.000 -   ) 

Paso 2 y 3.  

El ingreso recibido por los bonos del gobierno será:  
  00   pesos. 

El ingreso recibido por el fondo de inversión será:  
  00                 pesos. 

La renta que el desea (7´500.000) obtener es igual a lo que recibirá por los bonos del 

gobierno más lo que percibirá del fondo de inversiones. 

Ecuación                                       

Paso 4 

Para resolver la ecuación multiplicamos ambos lados de la ecuación por 100                                                

                                  

Se elimina el paréntesis:                                

Se agrupan los términos de las variables en el lado izquierdo de la ecuación y los demás al 

lado derecho.                                

                 

Multiplicando ambos lados de la ecuación por -1, y pasando a dividir el número que 

multiplica la variable, se obtiene:                             
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Paso 5 

El comerciante deberá invertir $33´166.666,66 en bonos del estado y $66´833.333,33 en el 

fondo de inversiones. 

ば. Ecuaciones cuadráticas  

Son ecuaciones del tipo               

Donde a, b, y c son constantes y   es la variable. Entonces se puede afirmar que esta es 

una ecuación cuadrática en la variable   

Para solucionar esta ecuación existen dos métodos básicamente, ellos son: 

1. Utilizar la factorización 

2. Completar el cuadrado y factorizando 

Procedimiento de factorización 

El método se ilustra a través de los siguientes ejemplos 

39) Resolver para x:                              Eliminando los paréntesis                     Pasando todos los términos 

al lado izquierdo 

                    Agrupando los términos 

semejantes y organizando la 

ecuación                        Factorizando              
                 

Si el producto de estos dos 

factores es igual a cero, es 

porque uno de ellos es igual 

a cero o ambos          
 

Resolviendo para el primer 

factor 
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Resolviendo para el segundo 

factor                 
 

Respuestas  

Una ecuación cuadrática 

tiene dos raíces o lo que es 

lo mismo dos soluciones 

 

40) Resolver para a:                                Eliminando los paréntesis               Pasando todos los términos 

al lado izquierdo 

                       Factorizando              
                 

Si el producto de estos dos 

factores es igual a cero, es 

porque uno de ellos es igual 

a cero o ambos           
 

Resolviendo para el primer 

factor 

         
 

Resolviendo para el segundo 

factor                

 

Respuestas  

 

 

Completar el cuadrado 
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GLOSAR)O DE TERM)NOS 
 

A: aﾐualidad o Iuota uﾐifoヴﾏe. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa utilizada eﾐ este te┝to  

Aveヴsióﾐ al ヴiesgo: se ヴefieヴe a la situaIióﾐ eﾐ la ケue uﾐ iﾐ┗eヴsioﾐista, e┝puesto a 

alteヴﾐati┗as Ioﾐ difeヴeﾐtes ﾐi┗eles de ヴiesgo, pヴefeヴiヴá aケuella Ioﾐ el ﾐi┗el de ヴiesgo ﾏás 

Hajo 

Boﾐo: OHligaIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa ケue estipula el pago peヴiódiIo de uﾐ iﾐteヴés ┞ la aﾏoヴtizaIióﾐ 

del pヴiﾐIipal, geﾐeヴalﾏeﾐte Ioﾐ ┗eﾐIiﾏieﾐto a ﾏediaﾐo o laヴgo plazo 

Glosario de 
térﾏiﾐos      
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Capital: ﾏedios paヴa la pヴoduIIióﾐ, tales Ioﾏo: ﾏaケuiﾐaヴia, plaﾐta físiIa de eﾏpヴesas, 

eケuipos de pヴoduIIióﾐ, eﾐtヴe otヴos 

CeヴtifiIados: soﾐ ┗aloヴes ケue eﾏiteﾐ los HaﾐIos o eﾏpヴesas. Los plazos de los 

doIuﾏeﾐtos, el ┗aloヴ ﾐoﾏiﾐal ┞ la tasa de iﾐteヴés ┗aヴíaﾐ segúﾐ las polítiIas de Iada eﾏisoヴ 

Iﾐteヴés: El iﾐteヴés es la Iaﾐtidad ケue se paga o se IoHヴa poヴ el uso del diﾐeヴo. Cuaﾐdo 

alguieﾐ toﾏa pヴestado diﾐeヴo, este deHe pagaヴ poヴ su uso; eﾐ diIho pago deHe estaヴ 

iﾐIluido taﾐto la péヴdida del ┗aloヴ del diﾐeヴo; Ioﾏo taﾏHiéﾐ la ヴeﾐta poヴ el uso del diﾐeヴo.  

De igual ﾏaﾐeヴa, si eﾐ ┗ez de uﾐ Iヴédito lo ケue se haIe es pヴestaヴ diﾐeヴo ふiﾐ┗eヴtiヴぶ, 

eﾐtoﾐIes se ケueヴヴá ヴeIiHiヴ, apaヴte de lo iﾐ┗eヴtido, uﾐ ﾏoﾐto a tヴa┗és del Iual se ヴeIupeヴe 

el ┗aloヴ ケue ha peヴdido el diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo ┞ uﾐa ヴeﾐta poヴ el pヴéstaﾏo del diﾐeヴo 

Costo de opoヴtuﾐidad: Costo eﾐ ケue se iﾐIuヴヴe al toﾏaヴ uﾐa alteヴﾐati┗a ┞ deseIhaヴ otヴas; 

el Iosto de opoヴtuﾐidad de uﾐa deteヴﾏiﾐada aIIióﾐ es el ┗aloヴ de la ﾏejoヴ alteヴﾐati┗a 

saIヴifiIada.  

Tasa de iﾐteヴés: Es el poヴIeﾐtaje al ケue está iﾐ┗eヴtido uﾐ Iapital eﾐ uﾐa uﾐidad de tieﾏpo, 

deteヴﾏiﾐaﾐdo lo ケue se ヴefieヴe Ioﾏo "el pヴeIio del diﾐeヴo eﾐ el ﾏeヴIado fiﾐaﾐIieヴo". La 

tasa de iﾐteヴés ふe┝pヴesada eﾐ poヴIeﾐtajesぶ ヴepヴeseﾐta uﾐ HalaﾐIe eﾐtヴe el ヴiesgo ┞ la 

posiHle gaﾐaﾐIia ふopoヴtuﾐidadぶ de la utilizaIióﾐ de uﾐa suﾏa de diﾐeヴo eﾐ uﾐa situaIióﾐ ┞ 

tieﾏpo deteヴﾏiﾐado. Eﾐ este seﾐtido, la tasa de iﾐteヴés es el pヴeIio del diﾐeヴo, el Iual se 

deHe pagaヴ/IoHヴaヴ poヴ toﾏaヴlo pヴestado/Iedeヴlo eﾐ pヴéstaﾏo eﾐ uﾐa situaIióﾐ 

deteヴﾏiﾐada.  

PoヴIeﾐtajes: Cuaﾐdo se opeヴa Ioﾐ poヴIeﾐtajes eﾐ este te┝to, se haIe Ioﾐ la e┝pヴesióﾐ 

deIiﾏal ふヰ.ヲヰぶ, poヴ ejeﾏplo ヲヰ% = ヰ.ヲヰ = ふヲヰ/ヱヰヰぶ, ケue es la foヴﾏa IoヴヴeIta de tヴaHajaヴ 

Ioﾐ las fóヴﾏulas. Los ヴesultados de las opeヴaIioﾐes lo e┝pヴesaﾏos geﾐeヴalﾏeﾐte Ioﾐ 

Iuatヴo deIiﾏales, eﾐ el Iaso de los faItoヴes o íﾐdiIes. Las ヴespuestas fiﾐales de los 

ejeヴIiIios se e┝pヴesaﾐ eﾐ Ioﾐ dos deIiﾏales. Eﾐ aﾏHos Iasos los ヴesultados soﾐ 

ヴedoﾐdeados poヴ e┝Ieso o poヴ defeIto 
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CapitalizaIióﾐ de iﾐteヴeses: “i al fiﾐal del peヴiodo de iﾐ┗eヴsióﾐ eﾐ ┗ez de de┗ol┗eヴ los 

iﾐteヴeses de┗eﾐgados al pヴestaﾏista, estos se suﾏaﾐ al Iapital oヴigiﾐal, paヴa a paヴtiヴ de 

ahí, IalIulaヴ uﾐ ﾐue┗o iﾐteヴés, se diIe ケue los iﾐteヴeses se Iapitalizaﾐ. 

Costo ﾏaヴgiﾐal: Es el auﾏeﾐto soHヴe el Iosto total ケue se geﾐeヴa al iﾐIヴeﾏeﾐtaヴ la 

pヴoduIIióﾐ eﾐ uﾐa uﾐidad ﾏás de uﾐ Hieﾐ o seヴ┗iIio; el pヴiﾐIipal deteヴﾏiﾐaﾐte del Iosto 

ﾏaヴgiﾐal soﾐ las ┗aヴiaIioﾐes ケue se pヴoduIeﾐ eﾐ los Iostos ┗aヴiaHles. 

Costo ﾏedio: “oﾐ los Iostos poヴ uﾐidad de pヴoduIIióﾐ. Los Iostos ﾏedios totales se 

IalIulaﾐ Ioﾏo el Iosto total eﾐtヴe la Iaﾐtidad pヴoduIida 

Costos fijos: soﾐ los Iostos eﾐ ケue iﾐIuヴヴe la eﾏpヴesa, halla o ﾐo halla pヴoduIIióﾐ 

Costos totales: “oﾐ eケui┗aleﾐtes a la suﾏa de los Iostos ┗aヴiaHles totales ﾏás Iostos fijos 

totales 

Costos vaヴiaHles: Los Iostos ┗aヴiaHles depeﾐdeﾐ del ┗oluﾏeﾐ de pヴoduIIióﾐ 

DeflaIióﾐ: Coﾐtヴaヴio a la iﾐflaIióﾐ, la deflaIióﾐ es la disﾏiﾐuIióﾐ geﾐeヴalizada del ﾐi┗el de 

los pヴeIios de los Hieﾐes ┞ seヴ┗iIios eﾐ uﾐa eIoﾐoﾏía; es deIiヴ, es el auﾏeﾐto del podeヴ 

adケuisiti┗o de la ﾏoﾐeda. Esto sigﾐifiIa ケue, eﾐ uﾐa eIoﾐoﾏía Ioﾐ deflaIióﾐ, la Iaﾐtidad 

de pヴoduItos ケue se puedeﾐ Ioﾏpヴaヴ Ioﾐ uﾐa Iaﾐtidad deteヴﾏiﾐada de diﾐeヴo ho┞ es 

ﾏeﾐoヴ a la Iaﾐtidad de pヴoduItos ケue se podヴía Ioﾏpヴaヴ deﾐtヴo de uﾐ tieﾏpo 

DevaluaIióﾐ: No se puede Ioﾐfuﾐdiヴ Ioﾐ la iﾐflaIióﾐ, la de┗aluaIióﾐ es la péヴdida del ┗aloヴ 

del diﾐeヴo Ioﾐ ヴespeIto a otヴa ﾏoﾐeda, poヴ ejeﾏplo el dólaヴ. La de┗aluaIióﾐ puede seヴ 

Iausada poヴ ﾏuIhos faItoヴes: la falta de deﾏaﾐda de la ﾏoﾐeda o uﾐa ﾏa┞oヴ deﾏaﾐda 

de la ﾏoﾐeda Ioﾐ la Iual se le Ioﾏpaヴa. 

FaItiHilidad EIoﾐóﾏiIa: Tieﾐe ケue ┗eヴ Ioﾐ deteヴﾏiﾐaヴ la Hoﾐdad de iﾐ┗eヴtiヴ o ﾐo los 

ヴeIuヴsos eIoﾐóﾏiIos eﾐ uﾐa alteヴﾐati┗a de iﾐ┗eヴsióﾐ –pヴo┞eIto-; siﾐ iﾏpoヴtaヴ el oヴigeﾐ de 

diIhos ヴeIuヴsos. 

FaItiHilidad FiﾐaﾐIieヴa: Tieﾐe ケue ┗eヴ Ioﾐ deteヴﾏiﾐaヴ si el ヴetoヴﾐo es atヴaIti┗o o ﾐo paヴa 

los dueños del diﾐeヴo, paヴa el iﾐ┗eヴsioﾐista. Es deIiヴ, lo ケue iﾐteヴesa es deteヴﾏiﾐaヴ si la 

iﾐ┗eヴsióﾐ efeItuada e┝Ilusi┗aﾏeﾐte poヴ el dueño, oHtieﾐe la ヴeﾐtaHilidad espeヴada poヴ él. 
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FaItiHilidad eIoﾐóﾏiIa veヴsus faItiHilidad fiﾐaﾐIieヴa: Eﾐ el áﾏHito de la e┗aluaIióﾐ de 

pヴo┞eIto es de ┗ital iﾏpoヴtaﾐIia Ioﾏpヴeﾐdeヴ ケue a Iada deIisióﾐ de iﾐ┗eヴsióﾐ, 

Ioヴヴespoﾐde uﾐa deIisióﾐ de fiﾐaﾐIiaIióﾐ. Coﾐ la IoﾐdiIióﾐ fuﾐdaﾏeﾐtal de ケue la 

ヴeﾐtaHilidad de la iﾐ┗eヴsióﾐ, deHe satisfaIeヴ la estヴuItuヴa fiﾐaﾐIieヴa de la eﾏpヴesa. La 

deIisióﾐ de iﾐ┗eヴsióﾐ, Ioﾏo ┞a se ﾏeﾐIioﾐó, tieﾐe ケue ┗eヴ Ioﾐ la estヴuItuヴa opeヴati┗a de 

la eﾏpヴesa ┞ Ioﾐ uﾐa de las fuﾐIioﾐes de la AdﾏiﾐistヴaIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa ケue es defiﾐiヴ doﾐde 

iﾐ┗eヴtiヴ. Paヴa podeヴ toﾏaヴ la deIisióﾐ de iﾐ┗eヴtiヴ ha┞ ﾐeIesidad de defiﾐiヴ los iﾐdiIadoヴes 

de gestióﾐ fiﾐaﾐIieヴa ケue peヴﾏitaﾐ estaHleIeヴ si la eﾏpヴesa Iuﾏple Ioﾐ su oHjeti┗o 

fiﾐaﾐIieヴo HásiIo ┞ si los pヴo┞eItos de iﾐ┗eヴsióﾐ ケue eﾐfヴeﾐta Iotidiaﾐaﾏeﾐte la aIeヴIaﾐ a 

su ﾏeta. La deIisióﾐ de fiﾐaﾐIiaIióﾐ, otヴa de las deIisioﾐes fuﾐdaﾏeﾐtales de la 

adﾏiﾐistヴaIióﾐ, tieﾐeﾐ ケue ┗eヴ Ioﾐ la estヴuItuヴa fiﾐaﾐIieヴa de la eﾏpヴesa o pヴo┞eIto, esta 

estヴuItuヴa se ヴefieヴe a los dueños de los ヴeIuヴsos ふdeuda o ヴeIuヴsos pヴopiosぶ, la Iual tieﾐe 

uﾐ Iosto ケue se deﾐoﾏiﾐa el Iosto de Iapital pヴoﾏedio poﾐdeヴado. Al e┗aluaヴ la 

estヴuItuヴa fiﾐaﾐIieヴa del pヴo┞eIto, iﾐteヴesa diseñaヴ iﾐdiIadoヴes fiﾐaﾐIieヴos ケue peヴﾏitaﾐ 

ideﾐtifiIaヴ si los iﾐ┗eヴsioﾐistas o dueños de la eﾏpヴesa estáﾐ alIaﾐzaﾐdo la ﾏeta 

fiﾐaﾐIieヴa, la Iual eﾐ eﾏpヴesas ケue teﾐgaﾐ áﾐiﾏo de luIヴo, es gaﾐaヴ ﾏás diﾐeヴo ahoヴa ┞ 

eﾐ el futuヴo 

Foﾐdo de Iﾐveヴsióﾐ: Foﾐdo de IaヴáIteヴ ﾏutuo ┞ de Iaヴteヴa di┗eヴsifiIada, Iu┞as 

paヴtiIipaIioﾐes estáﾐ distヴiHuidas eﾐ foヴﾏa pヴopoヴIioﾐal a sus apoヴtes eﾐtヴe ┗aヴios 

iﾐ┗eヴsioﾐistas 

GaﾐaﾐIia: Diﾐeヴo ケue soHヴa después de haHeヴ ヴealizado la ┗eﾐta de los Hieﾐes, uﾐa ┗ez 

deduIidos todos los Iostos. 

Gastos fiﾐaﾐIieヴos: Gastos Ioヴヴespoﾐdieﾐtes a los iﾐteヴeses ┞ otヴos egヴesos ケue se 

despヴeﾐdeﾐ de las oHligaIioﾐes fiﾐaﾐIieヴas. 

i: tasa de iﾐteヴés efeIti┗a. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to  

ia: tasa de iﾐteヴés aﾐtiIipada. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to  

iEA: tasa de iﾐteヴés efeIti┗a aﾐual. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to 

iv: tasa de iﾐteヴés ┗eﾐIida. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to 
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I: iﾐteヴés. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to 

Iﾏpuesto: es el ﾏoﾐto eﾐ diﾐeヴo ケue se deHe pagaヴ al estado poヴ di┗eヴsos ヴuHヴos, paヴa 

ケue este teﾐga el fiﾐaﾐIiaﾏieﾐto paヴa las ﾐeIesidades ┞ pヴo┞eItos púHliIos. 

Inflación: Se define como inflación al aumento generalizado del nivel de precios de bienes 

y servicios en una economía. También se puede definir como la caída del poder 

adquisitivo de una moneda en una economía en particular. Esto significa que, en una 

economía con inflación, la cantidad de productos que se pueden comprar con una 

cantidad determinada de dinero hoy es mayor a cantidad de productos que se podría 

comprar dentro de un tiempo 

Interés Compuesto: Si una operación es a interés compuesto, entonces el interés es 

calculado sobre el capital  para un periodo reinvirtiéndose los intereses; es decir, al cabo 

del periodo los intereses se capitalicen para calcular sobre dicho monto los nuevos 

intereses. 

Interés simple: Si una operación es a interés simple, entonces el interés es calculado sobre 

el capital original para el periodo completo de la transacción y los interés son pagados al 

prestamista, sin que estos se reinviertan. Es decir, al cabo del periodo se reconoce al 

prestamista los intereses; iniciándose a partir de allí una nueva liquidación solo sobre el 

monto original; sin que los intereses se capitalicen para generar nuevos sobre ellos nuevos 

intereses. 

Iﾐveヴsióﾐ: AIti┗o o ヴeIuヴso taﾐgiHle o iﾐtaﾐgiHle Ioﾏpヴoﾏetido eﾐ uﾐ pヴo┞eIto Ioﾐ la 

e┝peItati┗a de gaﾐaﾐIia ┞ la asuﾐIióﾐ de ヴiesgo eIoﾐóﾏiIo 

Iﾐveヴsioﾐista: Peヴsoﾐa físiIa o juヴídiIa ケue apoヴta sus ヴeIuヴsos fiﾐaﾐIieヴos Ioﾐ el fiﾐ de 

oHteﾐeヴ algúﾐ HeﾐefiIio futuヴo. Coﾐstitu┞eﾐ la Ioﾐtヴapaヴte de los eﾏisoヴes. Eﾐ otヴas 

palaHヴas, soﾐ las peヴsoﾐas físiIas o juヴídiIas ケue dispoﾐeﾐ de ヴeIuヴsos fiﾐaﾐIieヴos, los 

Iuales pヴestaﾐ a IaﾏHio de la oHteﾐIióﾐ de uﾐa gaﾐaﾐIia 

j: tasa ﾐoﾏiﾐal o la tasa de iﾐteヴés aﾐual. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to  
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ﾏ: Núﾏeヴo de IapitalizaIioﾐes poヴ año. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to 

Maヴgeﾐ de utilidad: DifeヴeﾐIia eﾐtヴe el pヴeIio de ┗eﾐta ┞ el Iosto de uﾐ pヴoduIto 

MateﾏátiIas fiﾐaﾐIieヴas: Coﾐjuﾐto de heヴヴaﾏieﾐtas ﾏateﾏátiIas, ケue peヴﾏiteﾐ aﾐalizaヴ 

Iuaﾐtitati┗aﾏeﾐte la ┗iaHilidad o faItiHilidad eIoﾐóﾏiIa ┞ fiﾐaﾐIieヴa de los pヴo┞eItos de 

iﾐ┗eヴsióﾐ. Aﾐaliza el ┗aloヴ del diﾐeヴo eﾐ el tieﾏpo. 

Métodos Iuaﾐtitativos: es la ﾏetodología de la iﾐ┗estigaIióﾐ ケue pヴoduIe datos 

ﾐuﾏéヴiIos paヴa a┞udaヴ al adﾏiﾐistヴadoヴ eﾐ la toﾏa de deIisioﾐes. 

Modelo: RepヴeseﾐtaIióﾐ siﾏplifiIada de la ヴealidad ケue HusIa e┝pliIaヴ aケuello puede seヴ 

ヴele┗aﾐte deﾐtヴo de esa ヴealidad. 

Modelo IoﾐIeptual: es el diagヴaﾏa ケue ヴepヴeseﾐta las ヴelaIioﾐes Iausales eﾐtヴe los 

IoﾐIeptos ヴele┗aﾐtes iﾏpoヴtaﾐtes de uﾐa iﾐteヴ┗eﾐIióﾐ. 

ﾐ: ﾐúﾏeヴo de peヴíodos de IoﾏposiIióﾐ. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to  

NPER: ふfuﾐIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa de E┝Ielぶ de┗uel┗e el ﾐúﾏeヴo de peヴíodos de uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ 

Hasáﾐdose eﾐ los pagos peヴiódiIos Ioﾐstaﾐtes ┞ eﾐ la tasa de iﾐteヴés Ioﾐstaﾐte. 

“iﾐta┝is: NPERふtasa; pago; ┗a; ┗f; tipoぶ 

Tasa: tasa de iﾐteヴés poヴ peヴíodo. 

Pago: pago efeItuado eﾐ Iada peヴíodo; deHe peヴﾏaﾐeIeヴ Ioﾐstaﾐte duヴaﾐte la 

┗ida de la aﾐualidad. Poヴ lo geﾐeヴal, pago iﾐIlu┞e el Iapital ┞ el iﾐteヴés, peヴo ﾐo 

iﾐIlu┞e ﾐiﾐgúﾐ otヴo aヴaﾐIel o iﾏpuesto. 

Va: Valoヴ aItual o la suﾏa total de uﾐa seヴie de futuヴos pagos. 

Vf: es el ┗aloヴ futuヴo o uﾐ saldo eﾐ efeIti┗o ケue se desea logヴaヴ después de 

efeItuaヴ el últiﾏo pago. “i el aヴguﾏeﾐto ┗f se oﾏite, se supoﾐe ケue el ┗aloヴ es ヰ 

ふpoヴ ejeﾏplo, el ┗aloヴ futuヴo de uﾐ pヴéstaﾏo es ヰぶ. 

Tipo: es el ﾐúﾏeヴo ヰ ó ヱ e iﾐdiIa Iuáﾐdo ┗eﾐIeﾐ los pagos ふヰ=fiﾐal del peヴiodo; 

ヱ=iﾐiIio del peヴiodoぶ 
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PAGO: ふfuﾐIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa de E┝Ielぶ IalIula el pago de uﾐ pヴéstaﾏo Hasáﾐdose eﾐ pagos 

Ioﾐstaﾐtes ┞ eﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés Ioﾐstaﾐte. 

“iﾐta┝is: PAGOふtasa;ﾐpeヴ;┗a;┗f;tipoぶ 

Tasa: es el tipo de iﾐteヴés del pヴéstaﾏo. 

Npeヴ: es el ﾐúﾏeヴo total de pagos del pヴéstaﾏo. 

Va: es el ┗aloヴ aItual, o la Iaﾐtidad total de uﾐa seヴie de futuヴos pagos. TaﾏHiéﾐ se 

IoﾐoIe Ioﾏo ┗aloヴ Huヴsátil. 

Vf: es el ┗aloヴ futuヴo o uﾐ saldo eﾐ efeIti┗o ケue se desea logヴaヴ después de 

efeItuaヴ el últiﾏo pago. “i el aヴguﾏeﾐto ┗f se oﾏite, se supoﾐe ケue el ┗aloヴ es ヰ ふes 

deIiヴ, el ┗aloヴ futuヴo de uﾐ pヴéstaﾏo es ヰぶ. 

Tipo: es el ﾐúﾏeヴo ヰ o ヱ, e iﾐdiIa Iuáﾐdo ┗eﾐIeﾐ los pagos ふヰ=fiﾐal del peヴiodo; 

ヱ=iﾐiIio del peヴiodoぶ 

PヴoyeIto de Iﾐveヴsióﾐ: “oﾐ opoヴtuﾐidades de deseﾏHolsos de diﾐeヴo del Iual se espeヴa 

oHteﾐeヴ ヴeﾐdiﾏieﾐtos ふflujos de efeIti┗o o ヴetoヴﾐosぶ de aIueヴdo a uﾐas IoﾐdiIioﾐes 

paヴtiIulaヴes de ヴiesgo. Los ヴeﾐdiﾏieﾐtos deHeﾐ peヴﾏitiヴ ヴeIupeヴaヴ las iﾐ┗eヴsioﾐes, IuHヴiヴ 

los gastos opeヴaIioﾐales ┞ adeﾏás oHteﾐeヴ uﾐa ヴeﾐtaHilidad de aIueヴdo al ﾐi┗el de ヴiesgo. 

Puﾐto de eケuiliHヴio: Eﾐ la teoヴía fiﾐaﾐIieヴa, se defiﾐe el puﾐto de eケuiliHヴio de opeヴaIióﾐ 

Ioﾏo el ﾐi┗el de pヴoduIIióﾐ ﾐeIesaヴio paヴa IuHヴiヴ taﾐto los Iostos fijos Ioﾏo los Iostos 

┗aヴiaHles. Eﾐ eIoﾐoﾏía, geﾐeヴalﾏeﾐte, es el puﾐto de iﾐteヴseIIióﾐ eﾐtヴe la ofeヴta ┞ la 

deﾏaﾐda. 

ReIuヴsos: soﾐ todos los ﾏedios o todo aケuello ケue se eﾏplea paヴa la pヴoduIIióﾐ de 

Hieﾐes ┞ seヴ┗iIio, es de suﾏa iﾏpoヴtaﾐIia ﾏeﾐIioﾐaヴ ケue soﾐ esIasos 

Reﾐdiﾏieﾐto: Iﾐteヴés ケue uﾐ aIti┗o de┗eﾐga, Ioﾏo IoﾏpeﾐsaIióﾐ a su poseedoヴ 

Reﾐtas: Iﾐgヴesos ケue peヴIiHeﾐ los pヴopietaヴios de los faItoヴes pヴoduIti┗os a IaﾏHio de su 

Iesióﾐ. Las ヴeﾐtas de la tieヴヴa se llaﾏaﾐ alケuileヴes, las ヴeﾐtas del tヴaHajo se llaﾏaﾐ sueldos 

o salaヴios ┞ las ヴeﾐtas del Iapital ヴeIiHeﾐ el ﾐoﾏHヴe de HeﾐefiIios, iﾐteヴeses ┞ otヴos 
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ReevaluaIióﾐ: Es lo Ioﾐtヴaヴio a la de┗aluaIióﾐ, es deIiヴ es la ┗aloヴizaIióﾐ de uﾐa ﾏoﾐeda, 

Ioﾐ ヴespeIto a otヴa. 

Riesgo: El ヴiesgo se desIヴiHe Ioﾏo la posiHilidad de ケue uﾐ ヴesultado espeヴado ﾐo se 

pヴoduzIa. Cuaﾐto ﾏás alto sea el ﾐi┗el de ヴiesgo, taﾐto ﾏa┞oヴ seヴá la tasa de ヴeﾐdiﾏieﾐto 

┞ ┗iIe┗eヴsa. 

Sisteﾏa Liﾐeal: Coﾐjuﾐto de eIuaIioﾐes liﾐeales IapaIes de ヴepヴeseﾐtaヴ uﾐa situaIióﾐ 

pヴoHleﾏátiIa ふﾏodeloぶ 

TASA: ふfuﾐIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa de E┝Ielぶ de┗uel┗e la tasa de iﾐteヴés poヴ peヴíodo de uﾐa 

aﾐualidad. TA“A se IalIula poヴ iteヴaIióﾐ ┞ puede teﾐeヴ Ieヴo o ﾏás soluIioﾐes. “i los 

ヴesultados suIesi┗os de TA“A ﾐo Ioﾐ┗eヴgeﾐ deﾐtヴo de ヰ,ヰヰヰヰヰヰヱ después de ヲヰ 

iteヴaIioﾐes, TA“A de┗uel┗e el ┗aloヴ de eヴヴoヴ #¡NUM! 

“iﾐta┝is: TA“Aふﾐpeヴ;pago;┗a;┗f;tipo;estiﾏaヴぶ 

Npeヴ: es el ﾐúﾏeヴo total de peヴíodos de pago eﾐ uﾐa aﾐualidad. 

Pago: es el pago efeItuado eﾐ Iada peヴíodo, ケue ﾐo puede ┗aヴiaヴ duヴaﾐte la ┗ida 

de la aﾐualidad. Geﾐeヴalﾏeﾐte el aヴguﾏeﾐto pago iﾐIlu┞e el Iapital ┞ el iﾐteヴés, 

peヴo ﾐo iﾐIlu┞e ﾐiﾐgúﾐ otヴo aヴaﾐIel o iﾏpuesto. “i se oﾏite el aヴguﾏeﾐto pago, 

deHeヴá iﾐIluiヴse el aヴguﾏeﾐto ┗f. 

Va: es el ┗aloヴ aItual, es deIiヴ, el ┗aloヴ total ケue tieﾐe aItualﾏeﾐte uﾐa seヴie de 

pagos futuヴos. 

Vf: es el ┗aloヴ futuヴo o uﾐ saldo eﾐ efeIti┗o ケue se desea logヴaヴ después de 

efeItuaヴ el últiﾏo pago. “i el aヴguﾏeﾐto ┗f se oﾏite, se supoﾐe ケue el ┗aloヴ es ヰ 

ふpoヴ ejeﾏplo, el ┗aloヴ futuヴo de uﾐ pヴéstaﾏo es ヰぶ. 

Tipo: es el ﾐúﾏeヴo ヰ ó ヱ e iﾐdiIa Iuáﾐdo ┗eﾐIeﾐ los pagos. ふヰ=fiﾐal del peヴiodo; 

ヱ=iﾐiIio del peヴiodoぶ 

TIR: Tasa Iﾐteヴﾐa de Retoヴﾐo. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa utilizada eﾐ este te┝to  

t: ﾐúﾏeヴo de años ふtieﾏpoぶ. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to 
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Utilidad: es la satisfaIIióﾐ oHteﾐida poヴ el Ioﾐsuﾏidoヴ Iuaﾐdo Ioﾐsuﾏe uﾐ Hieﾐ. Eﾐ 

IoﾐtaHilidad, es la difeヴeﾐIia positi┗a eﾐtヴe los iﾐgヴesos ┞ los Iostos ┞ gastos 

VA: ふfuﾐIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa de E┝Ielぶ de┗uel┗e el ┗aloヴ aItual de uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ. El ┗aloヴ aItual 

es el ┗aloヴ ケue tieﾐe aItualﾏeﾐte la suﾏa de uﾐa seヴie de pagos ケue se efeItuaヴáﾐ eﾐ el 

futuヴo. Poヴ ejeﾏplo, Iuaﾐdo pide diﾐeヴo pヴestado, la Iaﾐtidad del pヴéstaﾏo es el ┗aloヴ 

aItual paヴa el pヴestaﾏista. 

“iﾐta┝is: VAふtasa;ﾐpeヴ;pago;┗f;tipoぶ 

Tasa: es la tasa de iﾐteヴés poヴ peヴíodo. Poヴ ejeﾏplo, si oHtieﾐe uﾐ pヴéstaﾏo paヴa 

uﾐ autoﾏó┗il Ioﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés aﾐual del ヱヰ poヴ Iieﾐto ┞ efeItúa pagos 

ﾏeﾐsuales, la tasa de iﾐteヴés ﾏeﾐsual seヴá del ヱヰ%/ヱヲ o ヰ,Βン%. Eﾐ la fóヴﾏula 

esIヴiHiヴía ヱヰ%/ヱヲ, ヰ,Βン% ó ヰ,ヰヰΒン Ioﾏo tasa. 

Npeヴ: es el ﾐúﾏeヴo total de peヴíodos de pago eﾐ uﾐa aﾐualidad. Poヴ ejeﾏplo, si 

oHtieﾐe uﾐ pヴéstaﾏo a Iuatヴo años paヴa Ioﾏpヴaヴ uﾐ autoﾏó┗il ┞ efeItúa pagos 

ﾏeﾐsuales, el pヴéstaﾏo teﾐdヴá ヴ*ヱヲ ふó ヴΒぶ peヴíodos. La fóヴﾏula teﾐdヴá ヴΒ Ioﾏo 

aヴguﾏeﾐto ﾐpeヴ. 

Pago: es el pago efeItuado eﾐ Iada peヴíodo, ケue ﾐo puede ┗aヴiaヴ duヴaﾐte la 

aﾐualidad. Geﾐeヴalﾏeﾐte el aヴguﾏeﾐto pago iﾐIlu┞e el Iapital ┞ el iﾐteヴés, peヴo ﾐo 

iﾐIlu┞e ﾐiﾐgúﾐ otヴo aヴaﾐIel o iﾏpuesto. Poヴ ejeﾏplo, los pagos ﾏeﾐsuales soHヴe 

uﾐ pヴéstaﾏo de ヱヰ.ヰヰヰ $ a Iuatヴo años Ioﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés del ヱヲ poヴ Iieﾐto 

paヴa la Ioﾏpヴa de uﾐ autoﾏó┗il, soﾐ de ヲヶン,ンン $. Eﾐ la fóヴﾏula esIヴiHiヴía -ヲヶン,ンン 

Ioﾏo aヴguﾏeﾐto pago. “i se oﾏite el aヴguﾏeﾐto pago, deHeヴá iﾐIluiヴse el 

aヴguﾏeﾐto ┗f. 

Vf: es el ┗aloヴ futuヴo o uﾐ saldo eﾐ efeIti┗o ケue se desea logヴaヴ después de 

efeItuaヴ el últiﾏo pago. “i el aヴguﾏeﾐto ┗f se oﾏite, se supoﾐe ケue el ┗aloヴ es ヰ 

ふpoヴ ejeﾏplo, el ┗aloヴ futuヴo de uﾐ pヴéstaﾏo es ヰぶ. “i desea ahoヴヴaヴ ヵヰ.ヰヰヰ $ paヴa 

pagaヴ uﾐ pヴo┞eIto espeIial eﾐ ヱΒ años, ヵヰ.ヰヰヰ $ seヴía el ┗aloヴ futuヴo. De esta 

foヴﾏa, es posiHle haIeヴ uﾐa estiﾏaIióﾐ Ioﾐseヴ┗adoヴa a Iieヴta tasa de iﾐteヴés ┞ 
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deteヴﾏiﾐaヴ la Iaﾐtidad ケue deHeヴá ahoヴヴaヴ Iada ﾏes. “i se oﾏite el aヴguﾏeﾐto ┗f, 

deHeヴá iﾐIluiヴse el aヴguﾏeﾐto pago. 

Tipo: es el ﾐúﾏeヴo ヰ ó ヱ e iﾐdiIa Iuáﾐdo ┗eﾐIeﾐ los pagos. ふヰ=fiﾐal del peヴiodo; 

ヱ=iﾐiIio del peヴiodoぶ 

Valoヴ: “uﾏa ﾏá┝iﾏa ケue uﾐa peヴsoﾐa o eﾐtidad está dispuesta a pagaヴ poヴ uﾐ seヴ┗iIio o 

Hieﾐ. 

Valoヴ aItual ﾐeto ふVANぶ: Es el ┗aloヴ pヴeseﾐte de los flujos de efeIti┗o de uﾐ pヴo┞eIto 

desIoﾐtados a uﾐa tasa de iﾐteヴés dada 

Valoヴ EIoﾐóﾏiIo Agヴegado: “i la ヴeﾐtaHilidad de uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ supeヴa el Iosto de Iapital 

pヴoﾏedio poﾐdeヴado eﾐtoﾐIes se puede afiヴﾏaヴ ケue se geﾐeヴaヴa ┗aloヴ eIoﾐóﾏiIo paヴa 

los pヴopietaヴios de la eﾏpヴesa. “olaﾏeﾐte eﾐ este Iaso se puede deIiヴ ケue los 

iﾐ┗eヴsioﾐistas estáﾐ satisfaIieﾐdo sus e┝peItati┗as ┞ alIaﾐzaﾐdo sus oHjeti┗os fiﾐaﾐIieヴos.  

VPA: ┗aloヴ pヴeseﾐte de uﾐa aﾐualidad. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to  

VF: ふfuﾐIióﾐ fiﾐaﾐIieヴa de E┝Ielぶ de┗uel┗e el ┗aloヴ futuヴo de uﾐa iﾐ┗eヴsióﾐ Hasáﾐdose eﾐ 

pagos peヴiódiIos Ioﾐstaﾐtes ┞ eﾐ uﾐa tasa de iﾐteヴés Ioﾐstaﾐte. 

“iﾐta┝is: VFふtasa;ﾐpeヴ;pago;┗a;tipoぶ 

Tasa: es la tasa de iﾐteヴés poヴ peヴíodo. 

Npeヴ: es el ﾐúﾏeヴo total de peヴíodos de pago eﾐ uﾐa aﾐualidad. 

Pago: es el pago ケue se efeItúa Iada peヴíodo ┞ ケue ﾐo puede IaﾏHiaヴ duヴaﾐte la 

┗igeﾐIia de la aﾐualidad. Geﾐeヴalﾏeﾐte, el aヴguﾏeﾐto pago iﾐIlu┞e el Iapital ┞ el 

iﾐteヴés peヴo ﾐiﾐgúﾐ otヴo aヴaﾐIel o iﾏpuesto. “i se oﾏite el aヴguﾏeﾐto pago, se 

deHeヴá iﾐIluiヴ el aヴguﾏeﾐto ┗a. 

Va: es el ┗aloヴ aItual o el iﾏpoヴte total de uﾐa seヴie de pagos futuヴos. “i se oﾏite el 

aヴguﾏeﾐto ┗a, se Ioﾐsideヴaヴá ヰ ふIeヴoぶ ┞ se deHeヴá iﾐIluiヴ el aヴguﾏeﾐto pago. 

Tipo: es el ﾐúﾏeヴo ヰ ó ヱ e iﾐdiIa Iuáﾐdo ┗eﾐIeﾐ los pagos. “i se oﾏite el tipo, se 

IalIulaヴá Ioﾏo ヰ. ふヰ=fiﾐal del peヴiodo; ヱ=iﾐiIio del peヴiodoぶ 
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VFA: ┗aloヴ futuヴo de uﾐa aﾐualidad. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este te┝to  

VPN: Valoヴ Pヴeseﾐte Neto, igual al ┗aloヴ aItual ﾐeto. NoﾏeﾐIlatuヴa HásiIa usada eﾐ este 

te┝to  

VaヴiaHle: Cualケuieヴ Iualidad, feﾐóﾏeﾐo o aIoﾐteIiﾏieﾐto ケue puedaﾐ teﾐeヴ ┗aloヴes 

Iuaﾐtitati┗os difeヴeﾐtes. 

Variable de decisión: Variable algebraica que representa una decisión cuantificable a ser 

adoptada, son cantidades, datos o supuestos a considerar en la elaboración del modelo, 

en otras palabras son las proporciones a cuantificar en función de ciertos objetivos y 

restricciones. 

VaヴiaHle depeﾐdieﾐte: Pヴopiedad o IaヴaIteヴístiIa ケue se tヴata de IaﾏHiaヴ ﾏediaﾐte la 

ﾏaﾐipulaIióﾐ de la ┗aヴiaHle iﾐdepeﾐdieﾐte. La ┗aヴiaHle depeﾐdieﾐte es el faItoヴ ケue es 

oHseヴ┗ado ┞ ﾏedido paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el efeIto de la ┗aヴiaHle iﾐdepeﾐdieﾐte, ヴesultado 

ケue uﾐo pヴeteﾐde e┝pliIaヴ o estiﾏaヴ. La ┗aヴiaHle depeﾐdieﾐte puede seヴ defiﾐida Ioﾏo los 

IaﾏHios sufヴidos poヴ los sujetos Ioﾏo IoﾐseIueﾐIia de la ﾏaﾐipulaIióﾐ de la ┗aヴiaHle 

iﾐdepeﾐdieﾐte poヴ paヴte del iﾐ┗estigadoヴ 

VaヴiaHle iﾐdepeﾐdieﾐte: CaヴaIteヴístiIa ケue supoﾐe seヴ la Iausa del feﾐóﾏeﾐo estudiado. 

Eﾐ iﾐ┗estigaIióﾐ e┝peヴiﾏeﾐtal se llaﾏa así, a la ┗aヴiaHle ケue el iﾐ┗estigadoヴ ﾏaﾐipula. 

VaヴiaHle ケue se ﾏide paヴa deteヴﾏiﾐaヴ el ┗aloヴ Ioヴヴespoﾐdieﾐte de la ┗aヴiaHle 

depeﾐdieﾐte. Las ┗aヴiaHles iﾐdepeﾐdieﾐtes defiﾐeﾐ las IoﾐdiIioﾐes Hajo las Iuales se 

e┝aﾏiﾐaヴá la ┗aヴiaHle depeﾐdieﾐte 

VF: Iapital ﾏás iﾐteヴés; ┗aloヴ futuヴo e┝pヴesado eﾐ ┗aloヴes ﾏoﾐetaヴias. NoﾏeﾐIlatuヴa 

HásiIa usada eﾐ el te┝to 

VP: Iapital pヴiﾐIipal; ┗aloヴ pヴeseﾐte, e┝pヴesado eﾐ ┗aloヴes ﾏoﾐetaヴios. NoﾏeﾐIlatuヴa 
HásiIa usada eﾐ el te┝to 


